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SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.,
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.,
como Acionista e Fiadora

19 de novembrode 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAOQ CONVERSIVEIS ENV ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Bauru, Fstado de S3o Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n? 1-60, sala 02, Vila
Monlevade, CEP 17030-050, inscrita no Cadastra Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”’) sob o n2? 24.905.442/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados
perante a Junta Comercial do Estado de S&o Pauto {“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.491.793, neste
ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, localizada na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466,
bloco B, sala 1403, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.227.994/0004-
01, sob o NIRE 35.905,306.057, neste ato representada na forma do seu contrato social, na
qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo (“Agente Fiducidrig”), representando a
comunhio dos titulares das debéntures desta emisséo (“Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista”);

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina, CEP 17030-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 59.225,698/0001-96, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCESP sob o NIRE 35,208.119.166, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Zopone” ou “Acionjsta” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, a Acionista e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor forma de
direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura do 19 {primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Piablica com Esforgos Restritos de
Distribuictio, da Subestacfio Agua Azul SPE S.A." {“Escritura de Emissdg”), conforme as clausulas

e condi¢des a seguir.
CLAUSULA | - AUTORIZACOES

1.1. Autorizacio da Emiss3o e da Constituicio e Compartilhamento das Garantias Reais

pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacBes da Ata de

Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de nove_mbro de 2018, em

ld




processc de arquivamento na JUCESP {“AGE da_Emissora”), na qual foram deliberadas e

aprovadas:

(a) a Emisséo e a Oferta Restrita {conforme definidos abaixo}, bem comao de seus termos

e condigBes;

(b} a constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, definida na Clausula 4.16
(i), e 0 compartilhamento das Garantias Reais {conforme definido abaixo) com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmice e Social — BNDES (“BNDES”), no dmbito do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 18.2.0328.1, celebrado em 19 de julho de 2018
(“Contrato de Financiamento”}, na forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo; e

{c) a autorizacio a Diretoria da Emissora para adotar todaos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessdrios a implementagdo e formalizacdo das deliberagdes
tomadas na AGE da Emissora, especialmente a celebragdo de todos os documentos necessarios
a efetivagdo ou constituicdo, conforme o caso, da Oferta Restrita, da Emissdo e das Garantias Reais,
inclusive do Contrato de Distribuicdo e dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo),
bem como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita, tudo em conformidade
com o disposto no artigo 59, coput, da Lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Leidas Sociedades por A¢des”).

1.2, Autorizacdio da Constituicio e Compartilhamento das Garantias pela Acionista

1.2.1. A constituicdo do Penhor de Agdes prevista na 4.16.1 (i) abaixo e o seu
compartithamento na forma prevista na Clausula 4.18 abaixo, a prestagdo de fianca em favor dos
Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 0 abaixo, bem como a assun¢do das demais
obrigacBes previstas na presente Escritura de Emissdo, em especial a de efetivar os aportes
descritos na Cldusula 6.2.1{e) abaixo, foram aprovadas pela Zopone com base nas deliberacSes
da Reunido de Sécios da Zopone realizada em 14 de novembro de 2018, em processo de

arquivamento na JUCESP {"RS da Zopone”}.
CLAUSULA il — REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora, da espécie com garantia real, com garantia fidejussdria adicional, em série
Gnica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com esfor¢os
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugio da Comissfo Valores Mobilidrios (“CVM”)
ne 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVIM 4767,
respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com observéncia dos seguintes

requisitos:




2.1, Arquivamento na JUCESP e Publicaco da 8GE da Emissora

2.1.1. Nos termus do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata
da AGE da Fmissora foi devidamente arquivada perante a JUCESP, nos termos da Clausula 1.1.1
acima, bem como publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Jornal da Cidade” (“Jornais de Publicacio da Emissora”). A Emissora compromete-se a enviar
ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original dos Atos Societarios da Emissora, devidamente
registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtenc¢do dos referidos

registros.

2.2, Arguivamento na JUCESP da RS da Zopone

2.2.1. A ata da RS da Zopone foi arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 1.2.1 acima.
A Fiadora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original de seu  ato
societario devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco} dias contados da data de

obtengdo do referido registro.

2.3, Arguivamento da Escritura de Emiss3o e Averbacio de seus Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso (I e paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por
AcBes, no prazo de até 20 {vinte) Dias Uteis contado da respectiva data de assinatura. A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos contendo a chancela de arquivamento da JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis do

respectivo arquivamento.

2.4, Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”}

2.4.1, A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugéio CVM 476 e das demais
disposicBes legais e regulamentares aplicéveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuiciio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

2.4.2, Por se tratar de distribuicdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 12, paragrafo 2°, do “Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a
base de dados da ANBIMA, desde que, até a data da comunicagdo de encerramento da Oferta
Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 92, §19, do referido cddigo, se aplicavel.




2.5, Registro das Garantias

2.5.1. Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada ("Leide Registros Publicos”), em virtude da Fianga {conforme definido abaixo),
a Emissora devera, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos lacalizados: (a) na Cidade de Bauru, Estado de S8o Paulo; e (b} na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartériosde Registro de Titulos e Documentos™). AEmissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventual
aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a obtengdo dos respectivosregistros.

2.5.2. 0s Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme estipulade nos respectivos
instrumentos, no prazo de até 20 (vinte) dias contados de sua assinatura. A Emissora entregara
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

2.5.3, Adicionalmente ao registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos acima,
o Penhor de Agdes objeto do Contrato de Penhor de A¢des (conforme definido abaixo) serd
averbada no “Livro de Registro de A¢Bes Nominativas da Emissora” em até 2 (dois) dias contados
da data de assinatura do Contrato de Penhor de Agdes.

2.5.3.1. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio cdpia autenticada integral dos Livros de
Registro de AcBes Nominativas da Emissora, contemplando a referida averbacgdo, até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a respectiva averbagdo.

2.6. Depdsito para Distribuicio e Negociacio
2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuic8o pablica no mercado primdrio por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio —
Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente através da B3; e

{b) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3.

2.6.2. N3o ohstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores




Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscrigdo ou aquisi¢da pela investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM
476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis,

2.7. Engquadramento do Projeto de Infraestrutura como Prioritdrio pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME")

2.7.1, A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 29 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme afterada (“Lei 12.431") e do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
como prioritario pelo MME, por meio da Portaria do MME n¢ 86, de 27 de margo de 2018,
publicada no Didrio Oficial da Unio, em 29 de mar¢o de 2018 (“Portaria MME”), cuja cépia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissio.

CLAUSULA Il - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo prestar o servigo publico de
transmissdo de energia elétrica, por meio da construgio, operacdo e manutengdo das
instalacGes de trecho de linhas de transmissdo referentes ao Lote S, conforme especificagdes no
Edital do Leildo ndmero 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e no
competente Contrato de Concessdo, objeto do Processo numero 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (a) a execugdo e supervisio dos servicos de construgiio, montagem,
manutengdo e operacdo de linhas de transmissdo de energia elétrica e subestacBes; {b) a
prestacdo de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica que lhe tenham sido
delegados ou cuja exploracio lhes tenha sido concedida pela Administracdo Publica; {c) o
desenvolvimento de atividades correfatas ou que apresentem sinergia com as atividades acima,
incluindo a elaboracdo e execugdo de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario a
consecugdo de tais atividades; e (d) o envolvimento com questdes socials com a regifio onde se
encontram suas instalagBes através de ac¢des comunitdrias bem como disponibilizacio de
recursos fisicos e logisticos caso solicitados por drgdo competente.

3.2, Destinacio dos Recursos

3.2.1 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucgo
do Conselho Monetério Nacional (“CMN") n 3.947, de 27 de janeiro de 2011 {“Resolucdo CMN
3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
refacionados a implantacdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
{vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme




detathado na tabela abaixo (“Projeta”).

Objetivo do Projeto:

Implanta¢do da construcdo, operacdo e manutencdo das
instalagdes de transmissdo, compostas pela SE Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x LOOMVA; e demais instala¢des,
para reforco e ampliacdo do Sistema Elétrico na regido de
Mairipor3, Santo Angelo e Braganga Paulista, e atendimento a
ampliacio do Aeroporto de Guarulhos, tudo conforme previsto
no Contrato de Concessdo de Servico Pahlico de Transmissdo de
Energia Flétrica n2. 019/2016, firmado entre Emissora e a Unido
Federal (“Poder Concedente”), por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL ("ANEEL"), em 27.06.2016,
e posteriores aditivos (“Contrato de Concessda”).

Data do inicio do Projeto:

Fevereiro de 2018

Data estimada de
encerramento do

Projeto:

27 de junho de 2019

Fase atual do Projeto:

O Projeto encontra-se em fase final de conclusdo. A subestacéo
estd com toda parte de implantacdo civil em fase final de
acabamento e a montagem eletromecénica finalizada, com inicio
da fase de comissionamento. O seccionamento e implantagdo
das Linhas de Transmissio estdo em fase de implantacdo das
torres e lancamento de cabos. }4 foi requerida a CETESB a Licenca
de Operagdo. Junto a ANEEL e ONS, foram iniciados os
procedimentos para entrada em operagdo, visto a data de
adiantamento de conclusdo para 31/01/2019.

Volume estimado de

recursos financeiros
necessirios para a2

realizacdo do Projeto:

R$153.327.000,00 (cento e cinquenta e trés milhes, trezentos e

vinte e sete mil reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao

Projeto:

100% (cem por cento).

Alocagdo dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures:

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo

integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 {vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
paragrafo 18-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

As Debéntures representam aproximadamente 23% (vinte e trés

-
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financeiros necessarios | por centol dos usos totais estimados do Projeto.

ao projeto provenientes

das Debéntures:

3.3. Namero da Emissédo
3.3.1, Esta Escritura de Emissio constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.4, Nimero de Séries

3.4.1, A Emissao sera realizada em série Unica.

3.5, Data de Emissido

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo serd o dia 19 de novembro de
2018 (“Data de Emissdo”).

3.6, Valor Total da Emissdo

3.6.1, O valor total da Emissio é de até R$35.000.000,00 (trinta e cinco mithdes de reais), na
Data de Emissdo, observada a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures prevista na

Clausula 3.7.11.

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serfio objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada em regime de
melhores esforcos de distribuicdo, com a intermediagdo do Bance BNP Paribas Brasil S.A,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
escritdrio na Cidade de S3o Paulo, Fstado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1909, 102 andar, CEP 04543-907, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 01.522.368/0001-
82 (“BNP” ou “Coordenador Lider”), responsavel pela colocagao das Debéntures, conforme os
termos e condi¢des do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicfio Publicacom Esforgos
Restritos, em Regime de Melhores Esforgos de Distribuiclio, da 1¢ (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, dua Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional em Série Unica, para Distribuicéio Publica, com Esforgos Restritos de
Distribuicio, da Subestagdo Agua Azul SPE S.A.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a
Emissora {“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. 0 plano de distribuicdo pablica das Debé&ntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador
Lider paodera acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais {conforme
definido abaixa), sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50
{cinguenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 32 da Instrugdo CVM 476,

o
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sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimerito sejam toraadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico

investidor para os firs dos limites acima.

3.7.3. No ato de subscricdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Profissional ou
os coordenadores contratados ou participantes especiais gue representam cada Investidor
Profissional, assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, e que estd ciente e declara, entre outros, que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA,; (ii} as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e
(iii) efetuaram sua prépria andlise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias {conforme definido abaixo).

3.7.4. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do
prazo de 4 {guatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a

nova oferta seja submetida a registro naCvM.

3.7.5 Nos termos da Instrucio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme aiterada
inclusive pela Instrugo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVYM 539" e
“Instrucio CVM 554", respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(a) “Investidores__ Profissionais”: (i) instituigBes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; {ii} companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; {iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo
deinvestidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM
no 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo

residentes; e;

{b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM n2 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagces
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomaos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus
recursos praprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou

mais cotistas, que sejam investidores qualificados.
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3.7.5.1. Os regimes proprios de peevidéncia sozizl instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Miunicipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do

Ministério da Previdéncia Social.

3.7.6. A Emissora, a Acionista e 0 Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca
de investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizacdo de servicos plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginasabertasao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo
CVIM 476.

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixag8o de lotes minimos ou méaximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizard o plano de distribuicio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como piblico alvo

Investidores Profissionals,

379, Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pela atual Acionista da

Emissora.

3.7.10. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuig8o descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta Escriturade Emissdo.

3.711. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugiio CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucio CVM 400”) e do artigo 5°-A da Instruco CVM 476, serd admitida a distribuigdo
parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse caso, o volume
maximo possivel de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos da Clausula
3.6.1 acima), observada a colocagdo de, no minimo, 10.000 {(dez mil} Debéntures (“Quantidade
Minima da Emissdo”), equivalentes a R$10.000.000,00 {dez milhSes de reais).

3.7.12.  Tendo em vista que a distribuicdo poderd ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures poderd, no ato da aceitagdo a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a gue haja

distribuicdo;

(i) da totalidade das Debéntures abjeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condigdo ndo
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se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento da subscricio das Debéntures,
conforme Cldusula 4.1.2.abaixo, osvalores deverdn sar devolvidos aos investidores pela Emissora,
com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condicdo, observado que, com relagdo as Dehéntures
custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado, de acordo com os procedimentosda B3 e as

respectivas Debéntures serdo canceladas; ou

(i) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do propric investidor, mas que ndo poderd ser
inferior & Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento da aceitacgio,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado ou guantidade equivalente a propor¢do entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a gquantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do interessado
em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o
interessado tiver indicado tal proporg¢do, se tal condigdo ndo se implementar e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento da subscricdo das Debéntures, conforme Clausula 4.1.4 abaixo, os
valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedugdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicdo, observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas na B3, tal procedimenta sera
realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas.

3.7.13. Ndo serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Poderd ser celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntures. Ndo serd firmado, ainda, contrato de

estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8, Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debé&ntures é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira privada, com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n.g, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.2 60.746.948/0001-
12 (“Banco Liguidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas definicdes incluem qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na presta¢do dos
servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de Emissdo). O
Escriturador sera responsdvel por realizar a escrituracdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco Liquidante e o
Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas
retnidos em Assembleia Geralde Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo.




CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracterisvicas Bdsicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: Ovalornominalunitariodas Debéntures serd de R$1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdio escriturais € nominativas, sem emissdo de

cautelas ou certificados.

4,1.3, Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.4, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacéio; As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o prazo de
distribuicio das Debéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrugdo CVM 476, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis & B3, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Subscriciio”), sendo considerada “Data da Primeira Integralizacdo”, para fins da presente
Escritura de Emissio, a data da primeira subscrigdo e integralizag@o das Debéntures. Caso ocorra
a subscricdo e integraliza¢do das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscrigdo para as
Debéntures que foram integralizadas apds a Data da Primeira Integralizag@o serd o seu Valor
Nominal Atualizado (conforme definido na Cldusula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1 abaixo), calcuiados pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integraliza¢do até a data de sua efetiva integralizagdo.

4,1.5, Data de Vencimento: as Debénturesterovencimentoem 15 de dezembro de 2029, e
com amortizagBes conforme estabelecido na Clausula 4.5, ressalvadas as hipéteses de
(i) aquisigdo facultativa nos termos da Clausula 4.13 abaixo; e (i) vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures constantes da Cldusula 5.1 abaixo desta Escritura de
Emissio, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ac pagamento das Debéntures pelo
saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos, e em
observéncia a regulamentacio aplicdvel, inclusive o artigo 12, paradgrafo 1°, inciso |, dalei 12.431,
e a0 artigo 12 da Resolugcdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures
{“Quantidade de Debéntures”).

4.1.7. Comprovacio de Titularidade e Cesséo das Debéntures: A Emissora ndo emitird
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos
os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que

estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera reconhecido como comprovante de
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titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da

Debénture.

4.2, Atualizacio Monetdria e Juros Remuneratdrios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratdrios conforme

o disposto a seguir;

4.2.1, Atualizocdo Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1, O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme o caso, sera atualizado pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo calculado {“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“|BGE”), desde a Data da Primeira Integralizag8o até a data de seu efetivo
pagamento {“Atualizacio _Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado”), calcutado de forma

pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saido do Valor Nominal Unitédrio das
Debéntures {sendo que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures é valor nominal
remanescente apés amortizagdo de principal, incorporacdo de juros, e atualizagdo monetdria a
cada periodo, ou pagamento da atualizacdio monetdria, se houver), calculado com 8 {oito) casas

decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagBes mensais do 1PCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
C = H[(N}\Ink )ctup/dut]
=1 fe—11

Onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA, considerados na Atualizagio Monetaria das  \/

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou a Gltima Data de

] }f
e #




Aniversario das Debéntures (conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao ndmero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-ndice do IPCA utilizade, sendo “dup” um ndmero

inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de Aniversario das Debéntures,

sendo “dut” um nimero inteiro;

Ni, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacio
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apos a Data de

Aniversdrio, valor do nttmero-indice do més de atualizacdo;
Nl1 = valor do ntimero-indice do més anterier ao més “k”.

O fator resultante da expressio abaixo descrita é considerado com 8 (oito} casas decimais, sem

arredondamento:

N]k du]g
NIR-—-l

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

A aplicacio do IPCA incidirda no menor periodo permitide pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures, o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuracio do Fator “C" um numero - indice projetado,
calculado com base na Gltima projecgdo disponivel, divulgada pela ANBIMA {“Numero indice
Projetado” e “Projecio”, respectivamente} davariagdo percentuat do IPCA, conforme formula a

seguir:
NIy = Nljyx(1 + projecdo)
Onde: /5

Nlip = Nitmero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas

decimais, com arredondamento; L




Projecdo = variagdo percantual projatada pela AMBIMA, referente ao més de atualizagdo.

{i) 0 Ndmero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado ¢ niimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(il O Numero-indice Projetado do IPCA, bem como as projecdes de sua variagio,
deverdo ser utilizados considerando idéntica o nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuragio, apenas para fins de apuragdo do
preco de subscrigdo.

4.2.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 {dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de
sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial {“Periodo_de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do
Periodo de Auséncia do {PCA, ndo exista um substitutive legal para o IPCA e/ou a ANEEL indique
um hovo indice para substituir o IPCA no dmbito do Contrato de Concessdo, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo deAuséncia do IPCA e/ou da indicagdo
do novo indice pela ANEEL, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados na Clausula IX desta Escritura de Emissdo), para (i) definir, de comum acordo com a
Emissora, observados a boafé, a regulamentacio aplicavel e os requisitos da Lei12.431, o novo
parametro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados emoperacg8es similares
existentes & época; efou (i) deliberar sobre o indice indicado pela ANEEL {“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberacio desse pardmetro, serd utilizada, para o cadlculo do valor de quaisquer
obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo
altimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembieia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Cldusula anterior, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir do retorno de sua divulgagdo, voltard a
ser utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetdria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas guaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas,

4.2.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora,
em deliberacio realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o qudrum
estabelecido na Cldusula 9.4 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo Consetho Monetdrio Nacional e na regulamentagdo aplicavel, a Emissora e os Debenturistas
deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, nomear perito independente ("Peritg_Independente"} para determinagdo do
novo indice de atualizacdo, o qual devera refletir o valor mais préximo ao IPCA possivel, e que
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serd exclusivo e vinculante 3 Emissora e aos Debenturistas (“Novo indice"). Durante o prazo de
amortizagdo das Debintuves pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéitures continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de Emissdo,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, serd utilizado o Novo indice

determinade pelo Perito Independente,

4,2.1.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada
antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de
qualguer natureza, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
j& tenha transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolucio CMN n° 4.476/16 {ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), e desde gue obtida a anuéncia prévia do BNDES nesse
sentido, ou (ii) na Data de Vencimento das Debéntures, em qualquer dos casos, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, da Data
de Incorporagio ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios {conforme definidas abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizagdo
Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” a dltima projegdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

4.2.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 4.2.1.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar ou ainda devido
3 nio obtengdo de anuéncia do BNDES, a Emissora continuard responsavel por todas as
obrigacBes decorrentes das Debéntures e devera arcar ainda com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo

fossem incidentes.

4.2.1.7. Em qualquer hipotese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apos a determinagdo da Taxa Substitutiva
ou do Novo Indice, conforme o caso, o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme
0 caso, 0 seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
calculo da Atualizagio Monetéria, conforme definida na Cldusula 4.2.1.1 acima, do més
imediatamente anterior 3 sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4,2.2, Juros Remuneratorios:

4.2.2.1. Sabreo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, osJuros
Remuneratdrios incorporados na Data de Incorporagdo, nos termos das clausulas 4.3.2 e 4.3.3,
g




abaixo, incidirdo juros remuneratdrios prefixados. a serem definidos de acordo com o resultado
do procedimento de recebimento de intengdes {“Procedimento de Recebimento de intengles”).
Os Juros Remuneraidnos serdo derinidos pela intencdo apresentada no Procedimento de
Recebimento de Intengdes para atingir o volume mdéximo da Emissdo, sendo que 0s Juros
Remuneratérios ndo podera ultrapassar a taxa interha de retorno da Nota do Tesouro Nacicnal,
série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“NTN-B 2024}, baseada na
cotagdo  indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do
término do Procedimento de Recebimento de Intengdes, acrescida exponencialmente de (i} um
spread maximo equivalente a 1,80% (um virgula oitenta por cento} ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto”); e {ii) um spread minimo equivalente a 1,50% (um
virgula cinguenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado que
a Taxa Teto ndo podera ultrapassar o limite maximo equivalente a IPCA acrescido de um spread
de 8% (oito por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta e dois) Dias Utels, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis. Para fins do célculo da taxa
menciona do item (i} desta cldusula, sera utilizada a média do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), utilizada para fins de célculo da taxa interna de retorno da NTN-B
2024, apurada nos 3 {trés} dias finais do Procedimento de Recebimento de Intengdes. A Taxa
Teto serd definida no Dia Util imediatamente anterior a data do término do Procedimento de
Coleta de Intencgdes das Debéntures (“Juros Remuneratdrios”). Apds a definicdo da taxa de Juros
Remuneratdrios, serd celebrado aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade
de realizacdo de Assembleia Gera! de Debenturistas ou aprovagdo pela Companhia, para refletir

referida taxa.

4.2.2.2. OsJuros Remuneratorios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir
da Data da Primeira Integralizacdo, da Data de Incorporagdo imediatamente anterior, ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e
incorporados ou pagos, conforme aplicével, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata

temporis por Dias Uteis de acordo com a foérmuia abaixo:
J = VNa x (Fatorluros-1)

Onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:




Onde:

Taxa bp

Fatorjuros = {[(%—au + 1)752 |}

Taxa = conforme definida apds Procedimento de Recebimento de Intengdes;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira integralizacdio, a Data de Incorporacdo
imediatamente anterior ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente

anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.

4.3, Periodo de Capitalizaco, Incorporacio de Juros, Capitalizacio e Pagamento dos Juros

Remuneratdrios

4,31, Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagcdo, no caso do primeiro Perfodo de
Capitalizagdo das Debéntures, ou na Data de incorporacio imediatamente anterior ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na Data de Incorporagio ou Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das

Debéntures.

4.3.2. Apos decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os lJuros
Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
dezembro e junho de cada ano {cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos furos
Remuneratérios”), sendo certo que: (i)os Juros Remuneratérios calculados no periodo
compreendido entre a Data da Primeira Integralizacdio e o dia 15 de junho de 2019 (inclusive)
serdo integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho
(“Data de Incorporacdo”); e (i) o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios, que incorporara
05 Juros Remuneratorios incorridos entre a Data de Incorporacao e 15 de junho {inclusive}, sera
considerada a primeira data de pagamento de Juros Remuneratdrios, e incidira sobre o Valor
Nominal Atualizado apds referida incorporagdo (“Data _do Primeiro_Pagamento de Juros
Remuneratérios”), que serd realizado em 15 de junho de 2019. Fardo jus aos Juros
Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios,

4.3.3, Os Juros Remuneratdrios incorridos desde a Data da Primeira Integralizagdo até 15 de
junho de 2019, exclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures. A partir desta data iniciaré um novo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures,
devendo o respectivo pagamento ser realizado na Data de Pagamento de Juros imediatamente

posterior,
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4.4. Periodo de Caréncia

4.4.1, N3o haverd pagamento ce Juros Remuneratorios, nem amortizacdo do Valor Nominal
das Debéntures até o dia 15 de dezembro de 2019. O perfodo contado Data de Emissdo até a o
primeiro pagamento de principal e juros é denominado “Periodo de Caréncia”, sendo a primeira
Data de Amortizacdo das Debéntures (conforme definido abaixo) e a Data do Primeiro
Pagamento dos Juros Remuneratérios em 15 de dezembro de 2019.

4.5, Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado

4.5.1, Apds decorrido o Perfodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 21 {vinte e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizacio, conforme cronograma {cada uma, uma “Data de Amortizacio das Debéntures”) e
de acordo com os percentuais descritos na 32 (terceira) coluna databela a seguir (“Percentual do
Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

Percentual do
Percentual |Saldo do Valor
do Valor Nominal
Parcela Data? de~ Nominal Unitdrio
Amortizacao . ]
Unitdrio a ser | Atualizado a
amortizado” ser
amortizado™
1 15/dez/19 3,00% 3,0000%
2 15/jun/20 3,15% 3,2474%
3 15/dez/20 3,15% 3,3564%
a4 15/jun/21 3,35% 3,6935%
5 15/dez/21 3,35% 3,8351%
6 15/jun/22 3,60% 4,2857%
7 15/dez/22 3,60% 4,4776%
8 15/jun/23 4,00% 5,2083%
9 15/dez/23 4,00% 5,4945%
10 15/jun/24 4,25% 6,1773%
11 15/dez/24 4,25% 6,5840%
12 15/jun/25 5,00% 8,2919%
13 15/dez/25 5,00% 9,0416%
14 15/jun/26 5,50% 10,9344%
15 15/dez/26 5,50% 12,2768%
16 15/jun/27 6,20% 15,7761%
17 15/dez/27 6,20% 18,7311%
18 15/iun/28 6,50% 24,1636%
19 15/dez/28 6,50% 31,8627%
20 15/jun/29 6,95% 50,0000%




| 21 | 1sMez2o | 695% 100,0000%
* Parcentusis destinades para fins meramente referenciais.
** percentuais destinados ao cédlculo de amortizagdo do saldo Valor Nominal

Unitdrio Atualizado.

4,6, Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fizeram jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: {a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou,
conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da

Emissora, se for o caso.

4.7, Prorrogacdo dos Prazos

4.7.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagéo
coincidir com feriado declarado nacional, sabade ou domingo, ou ainda, quando néo houver
expediente comercial ou bancéario na Cidade de Bauru, Estado de Sdo Paulo ou na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos de obrigacBes pecunidrias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese
em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo
pecunidria coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.. Para todos os fins,
considera- se “Dia(s) Util{eis)” como qualquer dia que n3o seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quando ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Baury,
Estado de 530 Paule ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sédo Paulo.

4.8, Encargos Moratdrios

481, Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, a: (i) juros
moratdrios a razdo de 1% {um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata
temporis; e (i} multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”}.

4.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.9.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direitoao recebimento da




Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratdrios ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimentc, sendo-he, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimeiiw,

4.10. Repactuacdo Programada

4.10.1,  Ndo havera repactuacio programada das Debéntures.

4.11. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

4.111.  As Debéntures ndo estardo sujeitas & amortizagio extraordindria facultativa pela

Emissora.

4,12, Resgate Antecipado Facuiltativo

4.12.].  As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facuitativo pela Emissora,

seja ele total ou parcial.

4,13, Aguisicio Facultativa

4.13.1.1. Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 19 de
novembro de 2020 (exclusive), observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pefo
CMN e nas demais regulamentagdes, conforme aplicdveis, as Debéntures poderdo ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundério, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor e desde que e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por A¢des, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragBes financeiras da Emissora, ou (i) por valor
supertor ao Valor Nominal Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CYM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cidusula poderfio: (a) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (b)ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagio Monetdria e
Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

4.14, Publicidade

4.14.1.  Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo daEmissora ou outro jornal que
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.seaguaazul.com.br) (“Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Bes e as
limitacBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo & publicidade da Oferta Restrita e os




prazos fegais. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicagdo da Emissora apds a Data
de Emissdo, deverd enviar notificaghio ac Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar
nos Jornais de Publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas

informando o(s) novo(s) velculo(s).

4,15, Tratamento Tributdrio

4,152, AsDebéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artige 22 da Lei 12.431.

4.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ac Banco Liquidante e ao
seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data
prevista para recebimento de quaisguer valores refativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4,15.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacgdo comprobatdria de sua condicdo
deimunidade ouisencdo tributaria, nostermos da Clausula 4.15.2 acimae que tiver essa condicdo
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositive legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, aoc Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar gualquer
informacéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo

Escriturador ou pela Emissora.

4.15.4.  CasoaEmissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Cldusula 3.2.1 acima, dando
causa ao seu desengquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de muita
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado noProjeto, observados os
termos do artigo 22, pardgrafos 52, 62 e 72 da tei 12.431.

4.155.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualguer momento durante
a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431, a Emissora desde ja
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer
aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem

incidentes,
4.16, Garantias Reais

4.16.1. Como condicdo precedente & subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os
instrumentos contratuais ahaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes




Cartdrios de Titulos e Documentos, bem comn cumprirdo as demais formalidades devidas,
conforme indicado ncs respectives instrumentos (“Garantias Reais”), para assegurar, até o
cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor
Total da Emissdo, na Data de Emissao, devido nos termos desta Escritura de Emiss3o, acrescido
da Atualizacdoe Monetdria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigacfes pecunidrias presentes e futuras, principais e
acessdrias, previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honordrios do Agente Fiduciario e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou
Debenturista na constituicdo, formalizacdo, execucdo efou excussdo das garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Cbrigacdes Garantidas”):

(i) Penhor de Acbes: a Acionista dard em penhor em primeiro e Unico grau, em cardter
irrevogdvel e irretratdvel, de acordo com as disposicdes dos artigos 1.431 e seguintes da Lef n?
10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada {“Cddigo Civil”) e do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Agdes, acdes representativas da totalidade cdo capital social da Emissora
(“Penhor_de Acdes”). O Penhor de AgBes abrangerd todos os direitos, existentes e futuros,
decorrentes das a¢des representando o capital social da Emissora, incluindo:

a} respectivamente as suas participacdes aciondrias, todas as suas a¢des
representativas do capital social da Emissora de titularidade da
Aclonista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% (cem por
cento) das agBes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
incluindo-se acdes ainda ndo integralizadas {“Acfes”);

b) todas as novas acBes de emissdo da Emissora que a Acionista venha a
subscrever oy adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de
Penhor de A¢des e Qutras Avengas n?, 18.2.0328.3 (“Contrato de
Penhor”), seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por Acgbes, seja por forca de bonificacdes,
desmembramentos ou grupamentos das A¢fes, seja por consolidagdo,
fusdo, aquisicdo, permuta de a¢des, divisdo de agBes, reorganizagdo
societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as
AcBes originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela
Acionista, integrarfo, automaticamente e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a definig8o de A¢des para todos os fins
e efeitos de direito, e ficardo autoraticamente integradas ao penhor,
aplicando-se as mesmas todos os termos e condi¢des do Contrato de

Penhor;

¢ todos os dividendos {em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas
acBes), lucros, frutos, bonificagBes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuicties e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo
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pagos ou a serem declarades, recebidos ou a serem recebidos ou de
quaiguer outra ferma distribufdos efou atribuidos & Acionista,
inclusive mediante a permuta, venda ou gualquer outra forma de
disposi¢do ou alienacio das Agdes, nestes casos desde que autorizados
nos termos desta Escritura de Emissdo e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos guais as Acdes sejam convertidas (incluindo
guaisquer depdsitos, titules ou valores mobilidrios), assim como todas
as outras gquantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das A¢des;

d) o direito de subscrigdo de novas acdes representativas do capital social
da Emissora, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em ag¢des, relacionadas a participagdo acionaria da
Acionista, bem como direitos de preferéncia e opcdes de titularidade
da Acionista; e

g) todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e
quaisguer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela
Acionista com o produto da realizagdo dos bens objeto da garantia
mencionada nasalineas “a” a “d” do presente Htem “i”.

(i) Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios: cessdo fiducidria de direitos creditérios da
Emissora, nos termos do paragrafo 32, do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1964,
em carater irrevogavel e irretratdvel, conforme abaixo estabelecido:

(A} da totalidade dos direitos creditorios de que € titular, em decorréncia do
Contrato de Concessdo, compreendendo, mas ndo se limitando ao direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Emissora,
incluido o direito de receber todas as indenizagfes pela extingdo da concessao
outorgada nostermos do Contrato de Concessdo (“Direitas Creditdrios do Contrato de

Concessao”);

(B} da totalidade dos direitos creditérios de sua titularidade decorrentes da
prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de
Concessdo {inclusive decorrentes de resolugdes autorizativas no 8mbito da concesséo
de servigo publico) e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n°
009/2016, firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistema Elétrico —ONS
(“ONS”), em 23 de agosto de 2016 (“Contrato de Prestacdo de Servicos de '

de transmissdo (“Direitos Creditorios do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo” e em conjunto com Direitos Creditorios do Contrato de Concessdo, os

/




“Direitos Creditorios”;
(C)  dosdireitoscreditoriosdasseguintescontas:

¢.1) “Conta Centralizadora”, na qual serdo depositados todos os recursos
pravenientes dos Direitos Creditdrios previstos nesta Clausula, conforme definida no
Contrato de Cesséo Fiducidria (conforme definido abaixo); e

¢.2) “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessdo

Fiduciaria;

{D}  de todos os demais direitos, corporeos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, da
Emissara, que passam ser objeto de cessdo fiducidria de acorde com as normas legais
e regulamentares aplicdveis, decorrentes do Contrato de Concessdo e do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Transmissdo, ou decorrentes, a qualguer titulo da prestagéo
de servigos de transmissdo de energia elétrica pela Emissora {(“Cessdo_Fiducidria de

Direitos Creditdrios”).

4.16.1.1, A constituicdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas
serd formalizada por meio de celebragiio de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios, Administracéio de Contas e Outras Avencas n? 18.2.0328.2", a ser celebrado entre a
Emissora, o BNDES, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e 0
Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o Contratc de Penhor de

Acbes, 0s “Contratos de Garantia”).

4.16.1.2. Sem prejuizo de eventuais novos poderes gue venham a ser outorgados ao Agente
Fiducidrio por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em carater
irrevogdvel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, o Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante da comunhio dos Debenturistas, como seu procurador, até o final
do cumprimento das obrigages assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos
poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia: (i) na ocorréncia de inadimplemento das Obrigacdes
Garantidas, praticar todos os atos necessdrios e firmar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessdrios ou recomenddveis para o
cumprimento das obhrigagfes, principais e acessérias, decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo e a excussio das Garantias, incluindo todas as faculdades previstas na Lein®
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou {ii} na hipdtese de declara¢do de
vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem que as
Obrigagdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados e/ou
cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio
de venda amigavel, podendo, paratanto, contratarempresaespecializada, obedecidaalegisiagdo
aplicdvel,eutilizar o produto da alienagio no pagamento das Ghrigagdes Garantidas, assimcomo
tomar qualquer providéncia e firmar guaisquer instrumentos necessérios a transferéncia




Contratos de Garantig, Podendo inclusive dar e receher quitacdo, O Agente Fiducidrio, na

Fiducidria de Direitos Creditérios mediante notificacéo, no prazo de 30 {trinta) dias a contar da
celebracdo do Contrato de Cess3o Fiducidria: {a) a0 ONS, a ser efetuada por Cartério de Registro
de Titulos e Documentos oy Parinstrumento pa rticular; (b) & ANEEL, a ser efetuada por Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos oy porinstrumento particular; (c) a qualguer outra pessoa

livro de “Registro de Agdes Nominativas” dg Emissora, devendo ser anotados no extrato da
conta de depdsito fornecido 3 Acionista enquanto as agdes da Emissora forem escriturais, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acgdes.




Agente Fiducidrio. «=
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4,16.6. A Emissora Ghriga-se a registrar, previamente a primeira subscrigdo e integraliza¢do das
Dehéntures, os Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (iii) da Clausula 4.16.1 acima e
o Contrato de Compartilhamente nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme indicados no respectivoinstrumento.

4.16.7. O Agente Fiducidrio devera verificar a regufaridade da constituicdo das Garantias,
incluindo os devidos registros e averbagdes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e no respectivo “Livro de Registro de Acdes Nominativas”, nos termos previstos na
presente Escritura de Emissio e nos referidos Contratos de Garantia, e a comprovacgdo, por parte
da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos
informados na Clausula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente
Fiduciario: {i) 1 {uma) via original desta Escriturade Emissdo devidamente registradana JUCESP; (ii)
1(u'ma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Compartilhamento devidamente registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos; {iii) cdpia autenticada dos Livros de Registro de AgGes Nominativas da Emissora,
evidenciandoa anotacio referida na Clausula 4.16.5 acima; e (iv) copia eletrdnica (em arquivo
pdf.) do documento comprobatério por parte da Emissora da ciéncia dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas Cldusulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.

4.16.8. Todas as despesas com o registro dos Cantratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade daEmissora ou da Zopone.

4.16.9. TFica, desde ja, certo e ajustado que a inobservéncia dos prazos para execugdo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui prevista.

4.16.10, Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emissdo
e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdointegral das Obrigagdes

Garantidas.

4.16.11. As Garantias Reais referidas acima serfo outorgadas em carater irrevogdvel e
irretratavel pela Emissora e pela Acionista, vigendo até a integral liquidagdo das Obrigacdes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e demais
instrumentos juridicos competentes a formalizagdo das Garantias Reais, a serem firmadosentre
Emissora, a Acionista, o Agente Fiducidrio, o BNDES e demais partes de referidos instrumentos,

conforme aplicdvel.




4.17. Fianca Corporativa

4.17.1. A Zoponeg, no predmbuio qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
qualidade de fiadora e principal pagadora, do valor das Obrigacdes Garantidas, renunciando
expressamenteaosheneficiosdosartigos 323, pardgrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130 e 794 ¢la Lei n? 13.105, de 16 de
marca de 2015 (“Cadigo de Processo Civil”}, e responsabilizando-se, solidariamente com a
Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, neste instrumento,
pela Emissora (“Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”).

4.17.2. A Zopone obriga-se a, independentemente de qualquer pretensdo, agao, disputa ou
reclamacédo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacio as suas obrigagdes, a pagar ovalor
das ObrigacBes Garantidas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando acerca do vencimento
antecipado, conforme Clausula 5.8 desta Escritura de Emissdo.

4.17.3,  Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdc a Fianga serdo
efetuados fora do dambito da B3, livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengfes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apés
tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma guantia equivalente a que teria sido recebida
se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4174,  AFianca aqui referida é prestada pela Fiadora em cardter irrevogavel e irretratdvel até
a comprovacdo do Completion Fisico e Financeira {conforme definido na Cléusula 4.20 abaixo),
ou até a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

4175,  Nenhuma objegdo ou cposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢Bes perante os Debenturistas.

4.17.6. A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes
as obrigacdes assumidas nesta Clausula até a liquidacdo integral das Obriga¢des Garantidas e do
Contrato de Financiamento. Assim, na hipotese de excussdo da presente garantia, a Fiadora nédo
tera qualquer direito de reaver da Emissora qualguer valor decorrente da execucdo da Fianga
até a liguidacdc integral das ObrigacBes Garantidas. Apds a liquidagdo integral das Obrigacdes
Garantidas, a Fiadara fard jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora

em decorréncia da Fianga.

4.17.7. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo do valor das Obrigacfes Garantidas.

4.17.8.  AFianca permanecerd vélida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragBes
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e quaisquer outras modificaces das condigdes fixadas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribuicio, nos Contratos de Gardntia e nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como
em caso de qualguer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de
recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperacéo judicial ou faléncia, observado o disposto na
Clausula 4.17.4.

4,17.9. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das

disposicdes legais aplicaveis.

417.10. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que com isso prejudigue
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigacles

Garantidas, observado o disposto na Clausula 4.17.4,

4.17.11, Fica desde jd certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo
ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualguer direito ou faculdade aqui prevista,

observado o disposto na Clausula 4.17.4.

4.18. Compartilhamento de Garantias

A4.18.1. As Garantias Reais descritas na Cladusula 4.16.1 acima, serfo compartithadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, e proporcionalmente ao respectivo
saldo devedor, com a divida decorrente do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 19 de julho de 2018, com
interveniéncia da Zopone, cujo objetivo foi a concessdo de empréstimo pelo BNDES a Emissora
no valor de R$70.874.000,00 (setenta milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil reais),
mediante a assinatura de um “Contrato de Compartithamento de Garantias e Outras Avencas n®
18.2.0328.4", a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
interesses dos Debenturistas e 0 BNDES (“Contrato de Compartilhamento”).

4.18.2. Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre os bens e/ou
ativos de sua propriedade ao BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento deverdo ser
compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e
os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio

4,19, Condicdes para Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures

4.19.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ac Agente Fiducidrio, previamente a data
programada para subscricdo e integralizagdo das Debéntures pelos investidores:

{ 1 (uma) copia autenticada integral do “Livro de Registro de A¢fies Nominativas” da
Emissora com a averbacdo do Penhor de Agdes contendo, ne minimo, as seguintes informagdes:




{a) a quantidade de a¢Bes empenhadas: (b) o percentual que estas acles representam do capital
social total da Emissoia das agies empenhadas; e em favor de guem as agdes se encontram

empenhadas;

(i} 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia registrados nos Cartorios de

Registra de Titulos e Documentos competentes;

{iii} 1 {uma) via original do Contrato de Compartilhamento registrado nos Cartdrios de

Registro de Titulos e Documentoscompetente;

(iv) 1 {uma) via original da Escritura de Emissdo com chancela de arquivamento perante a
JUCESP e 1 {uma) via original da Escritura de Emissdo registrada nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos Competentes, nos termos das Cldusulas 2.3 e 2.5.1 acima;

(v) 1 {uma) cdpia eletrénica {em arquivo pdf.) do Certificado de Adimplemento expedido
pela ANEEL, para os fins do disposto no artigo 62 da Lei n2 8.631, de 04 de margo de 1993,

conforme alterada;

{vi) 1 {uma) copia da ata da AGE da Emissora com chancela de arquivamento perante a

JUCESP, acompanhadadapublicagdo nos Jornais de Publicacdo;

{vii) 1 (uma) copia da ata de RS da Zopone com chancela de arquivamento perante a
JUCESP;
{viii} 1 (uma) coépia eletrénica (em arquivo pdf.) da Portaria MME, que enquadra o Projeto

como prioritdrio; e

(ix) 1 (uma) cépia eletrénica {em arquivo pdf.) da notificacdo enviada ac ONS, conforme

oM

previsto na Clausula 4.16.2, “a” acima.

4.19.2, 0O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais
e da formalizagio do Contrato de Compartilhamento, incluindo os devidos registros e averbagbes
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das condigbes
estipuladas na Cldusula 4.19.1 acima, previamente a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures.

4.20. Completion Fisico e Completion Fisico e Financeiro

4,201, Paraefeitos desta Escritura de Emissio, o Completion Fisico do Projeto considerar-se-a
ocorrido quande comprovadas cumulativamente as seguintes condigSes (“Completion Fisico”):

a) comprovacdo da conclusio do Projeto, € da sua entrada em opera¢do comercial,
conforme definido no Contrato de Concessio e na Resolugdo Autorizativa, com a devida
obtencdo de aprovacdo ou certificagdo da ANEEL e/ou ONS; apresentagdo da(s) Licenga(s) de




Operacdo do Projeta, oficialmente publicada(s), expadida(s) pelo drgdo ambiental competente;
k) apresentaydo ao Termo de Liberagdo Definitiva do ONS;

c} comprovagdo da constituicdo das Garantias Reais, mediante a apresentacdo dos
Contratos de Garantia, devidamente formalizados e registrados, apresentacdo de cdpia
autenticada do “Livro de Registro de Agdes Nominativas” com averbacgio do Penhor das Agdes;
e comprovagaa, pela Emissora, da realizagdo das notificagdes mencionadas na Clausula 4.16.2

acima;

d) estar a Emissora em operag¢do comercial plena e recebendo regularmente na “Conta
Centralizadora”, os direitos creditdrios de gue é titular decorrentes do Contrato de Concessdo,
da Resolu¢do Autorizativa e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissao;

a) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econdmicos a que estas pertengam adimplentes com todas as suas obrigagGes contratuais
perante 0 BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissdo, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia; e

f) apresentacdo da apolice do seguro patrimonial dos bens e instalagdes do Projeto e

comprovacdo de pagamento do respectivo prémio.

4.20.2, Para efeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Financeiro do Projeto
considerar-se-d&  ocorrido quando  comprovadas  cumulativamente  as  seguintes

condigcdes (“Completion Fisico e Financeira”):

a) recebimento de copia autenticada da manifestacio do BNDES & Emisscra atestando o
atingimento do Completion Fisico e Financeiro conforme definido no Contrato de Financiamento,
bem como a liberacdo da garantia fidejussoria prestada pela Acionista;

k) comprovacio da conclusio do Projeto, e da sua entrada em operagdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na ResolugBo Autorizativa, com a devida
obtengdo de aprovacio ou certificacdo da ANEEL e/ouONS;

c) apresentacdo da(s) Licenga(s) de Operagio do Projeto, oficialmente publicada(s),

expedida(s) pelo 6rgdo ambiental competente;

d) apresentacdc de codpia autenticada dos Contratos de Garantia, conforme
eventuaimente aditados, devidamente formalizados e registradas nos drgdos competentes,
hem como apresentago, pela Emissora, de copia autenticada do Livro de Registro de Acdes

Nominativas com averbacgdo do Penhor das Agdes;

e) estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo regularmente na “Conta
ff:':;::}
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Centralizadora”, os direitos creditorios de que € titular decorrentes do Contrato de Concessdo,
da Resolucfo Autorizet:va & do Contratu de Prestacac de Servigos de Transmissao;

f) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econdmicos a que estas pertencam adimplentes com todas as suas obrigacdes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissdo, no Contrato de

Financiamento e nos Contratos de Garantia;

g) comprovacdo de que o fndice de Cobertura do Servico da Divida {ICSD) atingiu, em
perfodo de 12 {doze) meses consecutivas em que tenha ocorrido o pagamento reguilar das
prestacBes mensais de amortizacdo e juros do Contrato de Financiamento e das prestacdes
semestrais desta Escritura de Emiss3o, o valor minimo de 1,2 {um inteiro virgula dois décimos},
com base nas demonstragdes financeiras da Emissora, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir nota explicativa contemplando relatério de
apuracdo do ICSD, conforme metodologia de cdlculo constante do Anexo IF a presente Escritura

de Emissao;

h) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalagdes do Projeto e

comprovacdo de pagamento do respectivo prémio;

i) comprovacdo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reservas, conforme
disposto no Contrato de Financiamento, no Contrato de Cessédo Fiducidria e nesta Escritura de

Emissdo; e

i) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do 6rgdo ambiental
licenciador que suspende, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licengas ambientais do
Projeto e impeca, total ou parcialmente, a operagdo do Projeto.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamentgo, pela Emissora ou pela Fiadora, aos Debenturistas, fora do ambito da B3, por
meio do Banco Liquidante, do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remunerat6rios devidos, calcutados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integraliza¢io, Data de Incorporagdo ou a Gltima data de pagamento dos Jures Remuneratdrios
aplicavel, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes ate a data
do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizagéio por perdas e danos que
compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na
ocorréncia de quaisquer das situacBes previstas nesta Cldusula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”) e observado que o
pagamento a ser realizado nos termos desta Clausula, pela Emissora e/ou pela Fiadora aos
Debenturistas, deverd ser considerado final com base nas informag@es fornecidas pelo Banco
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Liquidante, conforme o caso:

a) ndo paganiento nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, do
Valor Nominai Unitario Atualizado das Debéntures, dos Juros Remuneratdrios ou de quaisquer
outras obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de Emissdo
ou nos Contratos de Garantia, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela
Fiadora no prazo de até 3 {trés) Dias Uteis contado da respectiva data de vencimento;

h) ocorréncia de (a) extingdo, encerramento das atividades, liguidacdio, dissolucio ou
decretagdo de faléncia da Emissora, na forma do art. 206 e seguintes da Lei das Sociedades Por
Acdes; (b} pedido de autofaléncia da Emissora; ou {¢) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora ndo devidamente elidide no prazo legal aplicavel;

¢ perda definitiva ou extingdo da concessdo do servico piblico de transmissdo de
energia elétrica referente ao Projeto, objeto do Contrato de Concessdo;

d) declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financlamento BNDES e/ou de
qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES e/ou suas subsididrias fundado
em inadimplemento das obrigacdes financeiras e ndo financeiras;

e} transformacag da Emissora em outro tipo societdrio;

f) descumprimento de qualquer obrigagdo financeira decorrente do Projeto perante o
BNDES ou suas subsididrias, que ndo seja comprovadamente regularizado no prazo de até 90
{noventa) dias, a contar do vencimento da respectiva obrigacdo;

g) existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razéo da prética de
atos, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que importem em discriminacdo de raca ou género,
incentivo a prostituicdo efou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra © meio
ambiente, sendo certo que em relacdo a Fiadora as disposi¢des deste item somente valerdo até
a comprovacdo, pela Emissora, do Completion Fisico do Projeto, nos termos desta Escritura de

Emissdo;

h) se for constituido voluntariamente pela Emissora e/ou pela Acionista penhor ou
qualquer outro gravame ou énus sobre os direitos e bens dados em garantia as obrigacdes
oriundas das Debéntures ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos
direitos a terceiros que nac os Debenturistas € o BNDES, observado o compartilhamento de

garantias previsto nesta Escritura de Emiss3o;

i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer obrigagfes ndo
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou
em qualquer das demais documentos relativos a Emissdo dos quais fazem parte, ndo sanada em

até 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido, ou em
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prazo de cura especifico previsto no respectivo instrumento mencionado acima;

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data de celebragdo
desta Escritura, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Acionista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da

Oferta Restrita;

k) constituicdo pela Emissora, a qualguer tempo, ainda que sob condigdo suspensiva, de
quaisquer garantias reais, Onus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de
garantias fidejussérias, em valor acumulado superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo (i) mediante a prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas; (ii} conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relaclo a celebragio dos Contratos de Garantia; ou (iii} para fins de
constituicdo pela Emissora de novas garantias exigidas pelo BNDES no ambito do Contrato de
Financiamento BNDES, desde que, em todas as hipdteses acima, sejam compartithadas com os
Debenturistas, bem como as garantias eventualmente exigidas expressamente pela ANEEL ou

ONS;

) cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de
suas disposicdes) efou dos Contratos de Garantia {(efou de qualquer de suas disposigdes),
conforme decisdo judicial, salvo se esta decisdo tenha sido revertida ou tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da publicacdo da decisdo judicial que
determinou tal cancelamento, rescisfo ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade,

inexequibilidade ou ineficacia;

m) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma gue a atividade da Emissora deixe de

ser exclusivamente a implantacdo e operacéo do Projeto;

n cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporagdo de acdes, da Emissora e/ou da
Acionista ou, ainda, qualguer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora
g/ou a Acionista, seja esta reorganizacdo estritamente societdria ou realizada mediante
disposicio de ativos relevantes, assim como mudanga do atual controle acionario direto ou
indireto da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ages), por qualquer meio, excetuadas da presente restricdo as alterages
dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora, e desde gque a Acionista mantenha o controle

direto ou indireto da Emissora;

0) hdo obtengdo, ndo renovagio, cancelamento, revogacdo, intervengdo, extingdo ou
suspensio das concessdes, autorizacBes, licengas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas
para construir, operar e manter o Projeto e as atividades da Emissora, exceto se no caso de
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a decisdo que houver causado tal cancelamento,
revogac¢do ou suspensdo for invalidada em até 30 (trinta) dias contados da sua expedigdo, por
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decisdo emitida por autoridade competente {e rlesde que a referida decisdo tenha efeito
suspensivo e permita a continudade da operegac e manutencdo do Projeto como se o
cancelamento, a ievogagéo e/oﬁ a suspensdo, conforme o caso, ndo tivessem ocorrida),
ohservado que a excecdo aqui descrita somente se aplica enquanto (i) a decisfo que invalidou o
cancelamento, revogacdo ou suspensdo for mantida; (ii) a Emissora esteja questionando de boa-
fé a ndo renovagdo, ndo obtencio, cancelamento, revogac3o, suspensdo ou extingdo das
autorizagBes, concessdes, subvencles, licencas ou outorgas; ou {iii) a Emissora estiver
solicitando a respectiva obtencdo ou renovacéo, conforme aplicavel, nos prazos permitidos por
lei; ou, ainda, {iv) a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a
continuidade de suas atividades sem referidas autorizacdes, concessbes, subvencgdes, licencas

ou outorgas;

n) (1) intervengdo pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da
Lein® 12,767, de 27 de dezembro de 2012 {"Lei 12.767"), e desde que (i} a intervengdo ndo seja
declarada nula nos termos do artigo 6°, §§ 12 e 22da Lei 12.767; ou (i) ndo seja apresentado pela
Emissora, no prazo legal, o plano de recuperagdo e corregdo das falhas e transgressGes previsto
no artigo 12 da referida Let 12.767; ou {iii) seja indeferido 0 mencionado planc de recuperagéo
e correcdo das falhas e transgressdes apresentado pela Emissora por manifestagdo definitiva da
ANEEL apds analise de eventual pedido de reconsideracdo ou tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos; ou (2} nda atendimento ao disposto no artigo 13 da Lein® 12.767;

q) inobservancia da Legislagdo Socipambiental e das condicionantes das licengas
ambientais do Projeto, confarme comprovade por decisdo administrativa ou judicial, exceto
aqueias que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora por meioc das medidas
adrinistrativas e/ou judiciais apropriadas, conforme o casg;

r) protesto de titulos cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora, em valor
igual ou superior a R$1.500.000,00 {um milhdo e guinhentos mil reais), salvo se tiver sido
comprovado gue dentro do prazo legal que (a) foi obtida decis8o judicial para a anulacdo ou
sustagdo de seus efeitos; (b} o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo; {d) o montante protestado foi devidamente quitado, desde que tal
quitacdo ndo afete o equilibrio econdmico-financeiro do Projeto; ou (e) a exclusivo critério dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, o referido protesto foi indevidamente

efetuado nos termos da legislagdo aplicavel;

5) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM;

t) descumprimento de qualguer decisdo administrativa, sentenga arbitral ou decisdo
judicial com exigibilidade imediata e ndo sujeita a efeito suspensivo, pela Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$1.500.000,00 {um milhdo e quinhentos mil reais),
desde que impe¢a ou possa vir a impedir a conclusio e/ou a continuidade do Projeto;




u) transferéncia ou qualquer forma de ressdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Acioaisia, das ubrigaces assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garanda, conforme aplicdvel, sem prévia autorizagdo de Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das

Debéntures em Circulagdo;

v) inadimplemento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigagbes
pecuniarias assumidas pela Emissora que ndo aguelas decorrentes das Debéntures, seja como
devedora principal ou como garantidora, decorrentes de operagdes de capta¢do de recursos
realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado equivalente ou superior a R$1.500.000,00 {um milhdo e quinhentos mil reais), gue ndo

seja sanada no prazo estabelecido nos respectivos contratos, se houver;

w) existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, final e irrecorrivel, de
natureza condenatdria, contra a Emissora, que impega ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou
a continuidade do Projeto pela Emissora;

X} venda, cessdo, loca¢do ou qualquer forma de alienagdo de ativos pela Emissora em
valor igual ou superior a R$500.000,00 {quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto pelas hipdteses de substituicdo de bens em razdo de desgaste, depreciacdo e/ou

obsolescéncia;

v medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, mais de 25%
{vinte e cinco por cento) dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, desde que tal medida de
autoridade governamental ndo seja revertida no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis;

z} resgate, recompra, amortizacdo ou bonificagdo de agBes de emissdo da Emissora, ou
distribuicdo, pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio, ou
qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
supere 25% (vinte e cinco por cento} do lucro Hiquido ajustado, exceto nas condi¢es permitidas

no Contrato de Financiamento BNDES;

aa} reducio de capital social da Emissora, independentemente de distribui¢ao de recursos
as suas acionistas diretas e indiretas, ou cancelamento(s) de adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFACs) realizados por acionistas da Emissora, sem a prévia autorizagdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, exceto nas hipdteses de (A) redugdo de capitat social da
Emissora por forca de determinaciio legal ou regulamentar; ou {B) redugdo de capital social da
Emissora permitida no Contrato de Financiamento BNDES, desde que nas condicdes neste

estabelecidas;
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bh) celebracdo de contratos de mutuo, emnréstimos ou adiantamentos, concessdo de
preferéncia a outros créditas, anortizagdo de actes, assungdo de novas dividas, incluindo a
emissdo e/ou aquisicdo de titulos e valores mobilidrios, pela Emissora, com terceiros, excetuado
o BNDES, ou com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertenga a Emissora, sem a prévia aprovacdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, no minimo, 2/3

(dois tercos) das Debéntures em Circulacéo;

ce) realizacdo de quaisquer pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos nos
termos das alineas “z)”, “aa)” e “bb)” acima quando a Emissora estiver inadimpiente com
qualgquer obrigacia, pecuniaria ou ndio, prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia, exceto aqueles decorrentes de contratos de prestacdo de servigos e dividendos dentro

do limite minimo obrigatorio;

dd) realizacdo de outros investimentos pela Emissora que ndo os relacionados ao Projeto,
ressalvados 0s investimentos permitidos pelo Contrato de Concesséio, ou aqueles permitidos
pelo Contrato de Financiamento, relacionados a investimentos sociais ndo contemplados no
licenciamento ambiental e/ou nos programas socicambientais do Projeto;

ae) destruicdo ou perda, de qualguer forma, a qualquer tempo, de guaisquer ativos
relevantes relacionados ao Projeto que resultem na comprovada impossibilidade de operagdo do

Projeto;

ff) caso a Emissora ndo mantenha, em cada perfodo de apuragdo, o saldo minimo
requerido na Conta Reserva das Debéntures, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou
ndo recomponha o referido saldo minimo nos prazos contratualmente estabelecidos;

8} ndo atingimento, pela Emissora, por 3 (trés) anos seguidos ou 4 (quatro} anos
intercalados, do ICSD minimo de 1,2 {um inteiro e dois décimos), com base na demonstragdo
financeira anual da Emissora, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2020, sendo que o ICSD deverd ser apurado anualmente pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, conforme metodologia de célculo

constante do Anexg Il & presente Escritura de Emissao;

hh) abandono total ou parcial e/ou paralisacio na execugdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial & implementagio ou operagdo do Projeto que possa causar um “Impacto
Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacBes que afetem,
de modo adverso e relevante (i) o Projeto, os negdcios, as operacdes, as propriedades ou os
resultados da Emissora ou da Fiadora; (ii)a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive, sem limitac8o, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de

Garantia; ou (iii}a capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigagdes T

financeiras ou de implantagdo do Projeto aqui previstas; e




ii) requerimentc pala Emissora e/ou pela Hizdora ao juizo competente, da invalidade
total e/ou inexequ.libdade total desta kscritura de Emissdo ¢/ou de qualguer um dos Contratos
de Garantia, ressalvados os guestionamentos de boa-fé, nos termos da legislagdo em vigor;

i) ndg utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.2. Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima:

{a) “Legislacio Socioambiental” significa a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, a legislacio trabalhista relativa a salide ou seguranga ocupacional,
inclusive quanto ao trabatho ilegal, escravo e/ou infantil e/ou de silvicolas e quanto a
praticas discriminatdrias e as disposicdes das normais legais e regulamentares gque
regem tal politica ou legislacio, bem como correlatas, emanadas nas esferas Federal,

Estadual e/ou Municipal;

{b) “Qnus” significa hipoteca, penhor, alienacio fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio
ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima, exceto pelas Garantias constituidas no dmbito desta Escritura de

Emissdo e dos Contratos de Garantia;

5.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.
0 descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidric e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures.

5.4, A ocorréncia de quaisquer dos Fventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a)”,
“by’, “cy’, “d)” e “e)”, da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragdo, pelo Agente Fiduciario,
do vencimento antecipado de todas as obriga¢Bes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocagdo de Assembieia Geral de
Debenturistas ou de quaiquer forma de notifica¢gdo a Emissora ou a Fiadora, observado o
disposto na Cldusula 9.4.3 abaixo (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado

Automatico”).

5.5. Na ocorréncia de guaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que ndo sejam
aqueles indicados na Clausula 5.4 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo
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prazo de cura, conforme o casa, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual declara¢do do vencimento antecipado das obrigagfes decarrentes das Debéntures.

5.6, Na Assembleia Geral de Dehenturistas mencionada na Clausula 5.5 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Clausula 9.3, os Debenturistas
poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacfes decorrentes das
Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos} das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda convocacdo, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes

decorrentes das Debéntures.

5.7. Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, na hipdtese de: (i) ndo instalagdo, em
segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.8 acima
por falta de quérum; ou {ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.6
acima por deliberacdo de titulares das Debé@ntures que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacdo, ou, ainda, (iii) em
caso de suspensdo dos trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em guestdo para
deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo poderd declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto,
caso as Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 acima perdurem.

5.8. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nas hipdteses previstas nas Clausulas 5.5 acima, o Agente Fiducidrio deveré enviar
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificacdo com aviso de recebimento a Emissora e a Fiadora
(“Notificacdo_de Vencimenta Antecipadg”™, com copia para o Banco Lliquidante e ao
Escriturador, e, em fungdc do Contrato de Financiamente BNDES e do Contrato de
Compartilhamento, para o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento, fora do Ambito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratarios, se faor o caso, nos termos desta Escritura
de Emissdo (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

5.9. Uma vez vencidas antacipadamente as Debéntures, nos termos desta Cldusuia V, o
Agente Fiduciario deverd comunicar a B3, imediatamente apds a declara¢do do vencimento

antecipado.

5.10. Ndo configurara vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo ou ensejara necessidade de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamento da Emissora ao
BNDES no d&mbito do Contrato de Financiamento BNDES, conforme o caso, em decorréncia de
reescalonamento da divida decerrente do(s) respectivo(s) instrur'(];/tato(s), com ou sem aiteragdo




da taxa de juros, incluindo, mas ndo se limitando, a prarrogagdo ou concessdo de nova caréncia
efou de pagamento de principzl da divida e taxa de jurds assumida pela Emissora perante o
BNDES, desde que permanegar inalteiadus os termos e condig8es previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais de amortizacdo do Valor Nominal Unitario

Atualizado e Juros Remuneratdrios.

5.11. As disposi¢bes previstas na Clausula 5.1 acima somente valerdo para a Fiadora até o

Completion Fisico do Projeto.

5.12. Os valores desta Clausula V serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagéo do
fndice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag8o, pelo indice que vier a
substitui-lo ou, caso inexistente, pelo Novo indice.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

6.1, Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1, Observadas as demais obrigagfes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo
saldo devedor das Debé&ntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, ho méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou em 10 {dez} dias apos a data de sua divulgacdo, © que ocorrer primeiro, durante
todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) cdpia das demonstracdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respective exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei de Sociedade por Agles, os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administragio e do parecer dos auditores independentes com registro vélido na CVM.
(2) relatério especifico de apuragdio do ICSD consolidado, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da memdria de calculo,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do IC5D previsto na
alinea “z)” da Cldusula 5.1. acima, conforme metodologia de calculo constante do
Anexo 1l & Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios. A Emissora autoriza que o relatdrio especifico de apuragdo do ICSD
consolidado seja disponibilizado no site do Agente Fiduciario; {3) declarag¢do, assinada
por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem vidlidas as disposi¢des contidas nesta Escritura ,
de Emissdo; (1) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; {lIl) que os 5-" i




bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e {IV) que ndo
foram praticados 4vos em desacordo com o estabuto social da Emissora;

(il dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,

o organograma do grupo societaric da Emissora;

(il em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, as informagdes financeiras
trimestrais ou as Demonstragdes Financeiras Padronizadas, conforme aplicavel;

(iv) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informac3o que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, inclusive os dados
financeiros, os atos societdrios e organograma societario da Emissora {o referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrantes do bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cumprir as suas obrigaces nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM
n2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583");

{v) todas as infarmacdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para
arealizacdo do relatério citado na alinea “(I)” da Cldusuta 8.4.1 abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea “(m)” da
Clausula 8.4.1 abaixo ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de

solicitacdo nestesentido;

(vii dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificagdo da
convocacio de qualquer assemblefa geral, com a data de sua realizagdo e a ordem do
dia e, tdo logo disponiveis, cépias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administraco, diretoria e conselha fiscal que de alguma forma, envolvam

interesse dos titulares das Debéntures;

{vi)  no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos

aos Debenturistas;

(viij) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, {1) informacdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um

Evento de Ihadimplemento;

(ix)  anteriormente a qualquer resgate, amortizagdo de agdes, ou distribuigdo, pela
Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio, ou a realizagdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em
conjunto, supere o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por




A¢Ges, apresentar ao Agente Fiduciario o valer do ICSD projetado para os proximos 12
{doze) meses, por meio de declaracio assinada, conjuntamente, por 2 {dois) Diretores
da Emissora ou por representances legais da Emissaora devidamente constituidos nas
termos do seu estatuto social, acompanhado de memaria descritiva de calculo;

{h) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos administrativos que: (i} possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
(ii} possam vir a comprometer o Projeto; ou (iii} faga com que as demonstragdes financeiras da
Emissora ou suas informagles financeiras trimestrais, ndo mais reflitam a real condi¢do

financeira da Emissora;

(c) informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre guaisquer autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de cardter
fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagio a Emissora,
impondo sangdes ou penalidades que possam resultar em Impacto Adverso Relevante;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 10 {dez) Dias Uteis contados da sua realizagdo,
qualquer alteragdo de prazo, de valor ou de qualquer outro aspecto relevante dos Contratos do
Projeto que possam afetar negativamente a solvéncia da Emissora, do Projeto ou da Emissdo, ou
ainda, causar a Emissora, ao Projeto ou a Emissdo um Impacto Adverso Relevante;

{e) informar ao Agente Fiduciério, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da ocorréncia sobre qualquer situagio que importe em modificacdo do objetivo do Projeto,
da data de estimativa do Projeto ou do volume estimadeo de recursos financeiros necessarios
para a realizagdo do Projeto, conforme descritos na Clausula 3.2.1 acima, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas; ndo sendo considerada modificacdo, para os fins
deste item, qualquer meodificacdo decorrente da implementacdo das etapas do Projeto;

{f) manter, sob sua guarda, por 5 {cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado peia CVM,
todos os documentos e informacgOes relacionados & Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstractes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentagdo da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii}divulgar suas demonstracBes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés} meses contados do encerramento do exercicio social;
{(iv) manter os documentos mencionados no item “iii” acima em sua pagina na rede mundial de ‘
computadores, por um prazo de 3 (trés} anos; {v} observar as disposi¢des da Instrugdo da CVIV] ’
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n? 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdoe CVM 358"), no tocante ao dever
de sigilo e vedages a negociagdo; (vi) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores
a ocorréncia de fato relevanie, coniorme definide pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita e o Agente

Fiducidrio; e (vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

{g) fornecer a B3 asinformacdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas no
item “iii” da alinea “(f)” acima e atender integralmente as demais obrigacdes previstas no
Comunicado CETIP n2 28, de 02 de abril de 2009, bem como fornecer a B3 as demais informacdes

solicitadas por talentidade;

{h) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures para negociacdo e custddia na B3;

(i) contratar e manter contratados, ds suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: {i) Banco Liguidante e o Escriturador; (i) Agente Fiduciério; e (iii) os sistemas

de negociag¢do das Debéntures no mercado secundario da B3;
) manter atualizados e em ordem os livrgs e registros societdrios da Emissora;

(k) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistasoucontratarinstituicdes financeiras autorizadas para a prestag¢io desse servigo;

{1) manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de

Financiamento;

{m) permitir inspeciio das obras do Projeto, bem como de desenhos, especificacdes ou
quaisquer outros documentas técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, por parte
de representantes do Agente Fiducidrio, observados 05 procedimentos e 0s prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, conforme deliberado pelos

Debenturistas;

{n) manter seus sistemas de contabilidade e de informacbes gerenciais, bem como seus
livros contébeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reffitam, fiel e adequadamente, sua situagdo

financeiraeosresultadosde suasrespectivasoperages;

{0) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AcBes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislacio e regulamenta¢do em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

o

::/




{p) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,

prestando as informagGes que the foremsolicitadas;

{a) arcar com todos os custos decorrentes: (i} da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsite na B3: (i) de registro e de publicacio dos atos
necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e as
atas das Aprovacdes Societdrias da Emissora; (iii) das despesas e remuneraclo com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e {iv) de registro dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, bem como de seus respectivos
aditamentos ou, ainda, de quaisquer outros custos oriundos da constituicio e manutencdo das

Garantias e do Contrato de Compartilhamento;

{r} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ouvenham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(s) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicbes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacio as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social {INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora,

nas esferas administrativa ou judiciat;

(t) manter o Projeto enquadrado nos termos da lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
de quaisquer comunicagfes por escrito ou intimacgfies acerca da instauracdo de qualguer
processo administrative ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto como

prioritario, nos termos da Lei 12.431;

(u} ohter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestive), até a liquidagdo de todas as obrigacBes desta Escritura de Emissdo, todas as
autorizagdes, aprovagdes, licencas, permissdes, alvards, inclusive ambientais, bem como suas
renavacdes, necessdrias a implantagdo, desenveolvimento e operacdo do Projeto e ao

desempenho das atividades da Emissora;

{v) constituir e manter conforme regulamentado no Contrato de Cessdo Fiducidria:
(i) Conta Pagamento das Debéntures, cujo saldo serd utilizado para realizar os pagamentos
devidos nesta Emissdo e que deverad ser preenchida ao longo do periodo de 6 (seis} meses
anteriores a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios os Data de Amortizagdo, com
parcelas mensais equivalentes a 1/6 {um sexto) da amortizagdo de principal imediatamente
subsequente, mais 1/6 (um sexto) do valor da parcela de Juros Remuneratérios imediatamente
subsequente; e {ii) Conta Reserva das Debéntures, que devera conter saldo minimo equivalente _
a parcela do principal imediatamente subsequente, mais o valor da parcela de Juros
Remuneratdrios imediatamente subsequente e que deverd ser aberta e cujo preenchimento )

devera ser terminado até a data do primeiro pagamento;




(w) preencher e manter, durante todo o perfodo de amortizagdo das Debéntures, os
saldos minimos da Conta Reserva das Debéntures nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,

observado o disposto no item “{v}” acima;

{x) enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés os respectivos registros e
averbagdes: {i) 1 {uma) via original, devidamente registrada nos respectivos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, de quaisquer aditamentos realizados aos Contratos de Garantia ou ao
Contrato de Compartithamento, nos termos da Clausula 0 acima; (i) 1 {(uma) cépia com chancela
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo, devidamente

registrados na JUCESP nos termos da Clausula 2.3.1, e (i) 1 (uma} via original desta Escritura de
Emissio e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo, devidamente registrados nos
Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Dacumentos das Comarcas de Bauru, Estado de Sdo Paulo e

S3o Paulo, Estado de S3o0 Paulo, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

{y) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficicia e exequibilidade das Garantias
Reaiseda Fianca previstasnesta Escriturade Emissdo e das Debéntures;

{z) apurar, apos o encerramento de cada exercicio social, o ICSD conforme Anexo I, que deve ser
em valor igual ou superior a 1,2 {um inteiro e dois décimos);

(aa) convocar, nos termos da Cldusula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nostermos da presente Escritura

de Emissdo, mas ndo ofaca;
(bb) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

{cc) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na

legislacdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

{dd) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, todas as suas propriedades moveis e imoveis, necessarios a consecugao

do Projeto e seus obhjetivos sociais;

(ee) na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposi¢es relevantes do
Contrato de Financiamento, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato

de Compartilhamento, e dos demais instrumentos relacionados no dmbito desta Emissdo ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a /
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes previstas nos instrumentos acima ’<
mencionados, devera informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiducidrio em até 50




{cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ncorréncia de um dos Eventos de

inadimplemento;

{ff) caso a Emissora seja citada no dmbito de uma a¢lo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a Emissora
obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdono prazo legal, bem como
notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acio em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua

ciéncia;

{gg) manter vigentes as apdiices de seguro, inclusive patrimonial, de forma compativel com
os padrdes exigidos pelo Contrato de Concessdo e pelo Contrate de Financiamento para a
cohertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de fornecimento de
equipamentos e materiais para a implantacdo do Projeto, e sempre renové-las ou substitui-las
de modo a atender o quanto exigido no Contrate de Concessdo;

{hh) ndo realizar operacBes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposices estatutdria, legais e regulamentares em vigor;

{ii) utilizar os recursos recebidos unicamente na execucio do Projeto, conforme os termos

da Clusula 3.2 acima;

{ii} mantervalidastodas as declaragdes e garantias previstas nesta Escritura de Emissdo;

{kk) manter lista contendo o nome e nimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério da
Fazenda {“CPF/MF”} ou o niimero do CNPJ/MF, conforme o caso, dos investidores procurados
no dmbito da Oferta Restrita, bem como a data em gue tais investidores foram procurados e a
sua decisdo em relagdo & Oferta Restrita, conforme lista que seré fornecida pelo Coordenador

Lider a Emissora para essa finalidade;

(1) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente
incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida ao debenturista nos termos desta Escritura de Emissao,
compreendendo, entre outras, as despesas mencionadas na Cldusula 8.4.2 abaixo;

{rmm) ndo divulgar ao publico informaces referentes & Emissora, & Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas ndo se
fimitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

{nn) notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que a Emissora ou qualquer de suas controladas de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como fornecedores,




contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, ingquérito, acdo,
procedimento efou prceassy  judicial ou  adivinistrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial iacional ou estrangeira, relativos a prética de atos lesivos, ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira, aplicavel, desde que nio estejam sob sigilo ou segredo de justiga, devendo, guando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cdpia de eventuais decisdes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados
procedimentos, hem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a

tais procedimentos;

(00} nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de

suas controladas, de fazé-lo;

{pp) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subconiratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupgao,
crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de hens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo
ptiblica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n? 8.429, de
2 de junhode 1992, n? 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacGes e contratos
da administracdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n? 12.529, de 30 de novembro de
2011, n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i} envidar melhores esfor¢os para adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos
termos do Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015; {ii} dar conhecimento pteno de tais normas
a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de
sua atuacio no dmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir

de forma lesiva a administragdo pubiica, nacional ou estrangeira;

(ga) realizar aportes de capital no Projeto, previstos para a execuc¢do do Projeto, bem como
prover os recursos necessarios de forma a cobrir eventuais insufici@ncias ou acréscimos no
orcamento global do Projeto, ou para a correcdo de eventuais atrasos ou falhas em sua /

=




implementacio;

{rr) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualguer guantia que
estes sejfam compelidas a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto, hem como
a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que estes venham comprovadamente
a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

{ss} no exercicio em gue o montante do dividendo obrigatorio ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio constituir Reserva de Lucros a Realizar, conforme o artigo
197, coput, § 12 e § 22, da Lei das Sociedades por A¢des;

(tt) cumprir as obrigacdes estabelecidas no Contrate de Concessdo, netificando
prontamente o Agente Fiducidrio sobre gualquer inadimplemento no dmbite da concessdo;

{uu) manter-se adimplente com relagdo a presente Escritura de Emissao, aos Contratos de
Garantia e ao Contrato de Compartilhamento;

{w) cumprir as leis, regulamentos, narmas administrativas em vigor, determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
incluindo condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais do Projeto;

{ww) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e ages
necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio amhiente, seguranca e medicina do
trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

{xx) informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, sobre, no dmbito do Projeto, (i} a ocorréncia de dano ambiental; e {ii) a instauracéo e/ou
existéncia e/ou decisdo proferida em qualquer processo administrative ou judicial de natureza

socicambiental;

{yv} dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo: (i)
informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais relevantes do Projeto e as formas
de prevencdo e conten¢do desses impactos; e (ii) disponibilizar cépia de estudos, laudos,
relatorios, autorizacdes, licencas, alvaras, outorgas e suas renovagbes, suspensdes,

cancelamentos ou revogagdes relacionadas ao Projeto;

(zz) nédo receber outorga de outra concessdo de servigo publico de transmissdo de energia

elétrica que ndo seja relacionada ao Contrato de Concessdo;

{aaa) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis da Emissora
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no ambito do ¥

Contrato de Financiamento;




(bbb) observadosostermosprevistos na Clausula 5.1 acima, ndo realizar qualqueralteragio
no Contrato de Financiamentc que possa: {ij causar alteragbes nos termos e condigBes previstos
nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacio, Juros Remuneratériose
Atualizagdo Monetdria das Debéntures; (i) causar a antecipacdo do fluxo de pagamentos ao
BNDES, salvo na hipdtese prevista na Cldusula 5.10 acima; ou (iii) afetar a capacidade da Emissora
em cumprir suas obrigagdes financeiras aqui previstas;

{cee) contratare mantér contratada, as suas expensas, durante tode o prazo de vigéncia das
Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para realizar a auditoria
de suas demonstragdes financeiras: {i) Ernst & Young Auditores Independentes S/A; {ii)
PricewaterhouseCoopers Auditores independentes; (iii} Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes; (iv) KPMG Auditores Independentes; (v) ACS América Auditoria Contahil &
Consultoria Empresarial; ou {vi} qualguer outra sociedade de auditores independentes, desde
que mediante prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas; e

{ddd) nag incluir em acordos societarios, estatuto ou contrato social da Emissora ou das
empresas que a controlam, dispositivos que importem em: (i} restricdes a capacidade de
crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (i) restrigdes de acesso da
Emissora a novos mercados; ou (iii) restricdes ou prejuize & capacidade de pagamento das
obriga¢des financeiras decorrentes desta Escritura de Emiss3o.

6.2, Obrigacoes Adicionais da Acionista

6.2.1, Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Acionista se obriga a:

{a) exceto nas hipoteses expressamente autorizadas nesta Escritura de Emisséo, submeter
a aprovagdo prévia dos Debenturistas, representando no minime 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, a oneragéo a qualquer titulo, de acdo de sua propriedade, de emisséo
da Emissora, e/ou a venda, aquisicdo, incorporacio, fusio, cisfio de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificagBes na atual configuraco societaria da
Emissora ou em transferéncia do controle aciondrio da Emissora, ou em alteracdo da sua
qualidade de acionista controlador da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades

porAces;

{h) ndo promover atos ou medidas que prejudiguem o equilibrio econdmico-financeiro da

Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para garantir o atendimento da finalidade da

Emissio;

(d}) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de




Financiamento, aos Contratos de Garantia, ao Contrato de Compartilhamento e demais
instrumentos dos quais sejam parte no dmbite desta Emissdo;

{e) aportar, de forma proporcional & sua participacdo acionaria, na Emissora, sob a forma
de capital social, mediante subscricdo e integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas
acdes (exceto em refacdio ao subitem “i”, caso em que o aporte podera ser feito pela
integralizacdo de a¢des ja subscritas e ainda ndo integralizadas), os recursos necessarios: (i) a
conclusdo do Projeto conforme cronograma de implantagdo, inclusive com vistas a correcao de
eventuais atrasos na obra e falhas na implementag3o do Projeto; (if) 3 cobertura de qualquer
insuficiéncia que vier a ocarrer na execugdo do Projeto ou acréscimos do orgamento global do
Projeto, inclusive aqueles decorrentes da eventual frustragdo de qualquer fonte do Projeto; (iii)
ao pagamento de qualquer mukta ou penalidade que venha a ser imposta pela ANEEL; (iv) ao
preenchimento do saldo minimo exigido na Conta Reserva das Debéntures em até 60 (sessenta)
dias antes do vencimento de cada prestaciio semestral vincenda do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures e dos Juros Remuneratdrios, conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiduciaria; e (v)ao preenchimento, pela Emissora, da Conta de Complementagdo do ICSD com o
Montante de Complementacéo ICSD no prazo definido na alinea “(z)” daClausula 6.1.1 acima,

conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria;

{f) comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutdria ou
sentenca, quer em primeira instincia, quer em outros graus de jurisdicdo, inclusive quanto ao
deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos j& interpostos, bem
como sobre a interposicdo de recursos e ajuizamento de novas agdes, emrelagdo a qualqueragdo
que possa afetar, de forma substancial e relevante, (i) as Garantias; e/ou (i) sua capacidade
financeira de aportar na Emissora os recursos necessdrios a execugdo do Projeto e/ou o
cumprimento das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de

Garantias;

(g) notificar o Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar ciéncia, de
gue a Acionista, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, a¢dio, procedimento efou processo, judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragdio publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagdio de bens, direitos e valores, terrarismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nfo estejam sob sigilo ou segredo de
justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer
copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no dmbito dos citados procedimentos, bem como informagBes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea,

considera-se ciéncia da Acionista: (i) o recebimento de cita¢do, intimag&o ou notificagdo, judicial /




ou extrajudicial, efetvadas porautoridade judicial ou addministrativa, nacionalouestrangeira; {ii)a
comunicacgio do fato pela Acionistaa autoridage competente; e (fii) a adogao de medida judicial ou

extrajudicial pela Acionista cotnra o infrator; e

{h) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualguer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracdes ou crimes
contra a erdem ecaondmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracda publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorisma ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatdrios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

(i) observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, e pelas controladas cujas agdes ou quotas
sejam 100% (cem por cento) de propriedade da Acionista, ou, no caso das controladas em que a
Acionista seja titular de participagdo societaria inferior a 100% {cem por cento), se a Acionista
possuir efetivo poder de controle nas respectivas controladas de modo que tenha poderes
isolados para fazer com que tais controladas cumpram (observados o0s respectivos
estatutos/contratos sociais e/ou acordos de acionistas/quotistas, conforme aplicavel), e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e quaiquer lei que trata de corrupgdo,
crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra ¢ Sistema Financeiro Nacional, 0 Mercado de Capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leisn26.385, de 7 de dezembro
de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de
2 de junho de 1992, n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacfes e contratos
da administracdo publica), n29.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, @ a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esfor¢os para adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do
Decreton® 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacio
no dmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atosde corrupcdo e de agirde formalesiva
aadministragdo ptblica, nacional ou estrangeira, observado, ainda, que, no caso das controladas
em gque a Acionista seja titular de participagdo societdria inferior a 100% {cem por cento) e ndo
possua efetivo poder de cantrole de modo que tenha poderes isolados para fazer com que tais
controladas cumpram o aqui disposto, a Acionista devera recomendar e envidar seus melhores
esforgos para que tais controfadas cumpram com o disposto neste item;

{j) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinacdes dos /%
orgdas governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus negocios, '
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incluindo condicionantes socioambientajs constantes.das respectivas licengas ambientais; e

(k) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 120 {cento e vinte) dias apos o
término de cada exercicio social, ouem 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, cépia de suas demonstracBes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores

independentes com registro valido na CVM.
CLAUSULA VII - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

7.1. A Emissora e a Acionista, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem

salidariedade, que:

{a) sdo sociedades por acdes ou limitada, conforme o caso, devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada ou sociedade limitada, conforme o

caso, de acordo com as leis da Reptblica Federativa do Brasil;

(b} foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus

negacios;

(c) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento, o Contrato de Distribuicéo e os demais documentos
da Oferta Restrita e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesses documentos, tendo, entdo,
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagGes

necessarias paratanto;

{d) o0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento e o Contrato de Distribuicdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor eefeito;

{e) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagSes fegalmente
vélidas e vinculantes da Emissora e da Acionista, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seus termos e condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784

do Cédigo de Processo Civil;

{f} a celebrac@o desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de

Compartilhamento e do Contrato de Distribui¢do e o cumprimento das obrigagbes previstasem .
tais instrumentos nio infringem nenhum(a) {i) disposigio legal, incluindo, mas ndo se limitando, ';,;\
normas do setor de energia, Lei das Concessdes, Resolugdo Normativa n 766, , de 25 de abril 7
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de 2017, da ANEEL (“Resolucdo Normativa n® 766"}, Resolugdo CMN n® 4,589, de 29 de junho de
2017 e, em especial no que sa refere ao:artigo 40 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000, conforme alterada (Lei de Responsabilidade F'i'scal), ordem, sentenca ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e a Acionista ou qualquer de seus bens
ou prapriedades; (i) contrato ou instrumento do qual a Emissora e a Acionista sejam parte; ou
(iii) obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e pela Acionista, nem irdo resultar em: (1)
vencimento antecipade de qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisdo de guaisquer desses contratos ouinstrumentos;

(g) a constituicdo das Garantias ndo afetard nenhum direito emergente da concessdo, ou
qualguer ativo vinculado & concessdo, bem como atendem aos estritos limites impostos pela

regulamentacao aplicavel;

{h) detém nesta data todas as autorizagdes e licencas relevantes para o exercicio de suas
atividades, exceto por aguelas em processo de renovagdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de
boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e ndo afetam o andamento do Projeto ou a
operacio da Emissora e ndo possam causar um impacto Adverso Relevante;

{i) ndo omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, gue seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

(i a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicdvel, no seu halanco patrimonial e
correspondente demonstragdo de resultado, incluindo as suas demonstragfes financeiras
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e as informagdes
trimestrais mais recentes divulgadas, conforme aplicdvel, apresentam de maneira adequada a
sua situacdo financeira, nas aludidas datas € 0s seus resultados operacionais referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informag@es financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos perfodos envolvidos, e, desde a data das demonstragBes financeiras ou das
informaces trimestrais mais recentes divulgadas, ndo houve nenhum Impacte Adverso
Relevante na sua situacdo financeira e nos seusresultados operacionaisem questdo que afetasse
a sua capacidade de pagamento e em seus resultados operacionais que ndo tenha sido
devidamente por eles sanado, (i) ndo houve qualquer operagdo fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo, (iii) ndo houve qualquer
reducdo no seu capital social ou aumento substancial de seu endividamento; e {iv) ndo houve
declaracio ou pagamento de dividendo ou distribuigdio de qualquer natureza relativa a qualguer

espécie de agdo de seu capitalsocial;

{k} apos a realizagdo das devidas diligéncias, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente, inclusive, de natureza am biental,
envolvendo a Emissora ou a Fiadora, ou que possa afetd-las perante qualquer tribunal, orgéo

governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto Adverso

Relevante;
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i ndo tém qualquer-ligagdo com o mgente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que
impeca 0 Agente Fiduciaiio de exercer, plenamente, suas fungSes, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis inclusive regulamentares;

{m) ohservam, nesta data, a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdencidria e socioambiental, de forma que: {i}a Emissoraea Acionista (1) ndo utilizam, direta
ou indiretamente, trabatho em condigBes analogas as de escravoou trabalho infantil; e {2) ndo
incentivam, de qualquer forma, a prostituicdo; (i) os trabalhadaores da Emissora e da Acionista
estio devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii} a Emissora e a Acionista
cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora e a Acionista cumprem a legislagdo aplicdvel
3 protecdio do meio ambiente, bem como a saGide e seguranca publicas; {v) detém todas as
permissdes, licengas, autorizacdes e aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel, exceto por aquelas em processo de
renovacdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de boa- fé, discutida judicial ou administrativamente
e que nio afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar a
Emissora um Impacto Adverso Relevante; (vi) possuem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel, exceto por aqueles em processo de
renovacio oy cuja obtengio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente
e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar a

Emissora um Impacto Adverso Relevante;

(n) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgéo regulatdrio ¢ exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagGes nos termos da presente Escritura de Emissao ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depdsito para distribuicdo das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidacio; (i) pelo arquivamento, naJUCESP, e pela publicacdo, nostermosda Leidas Sociedades
por Aces, daatade AGE daEmissoraeda RS da Acionista que aprovaram a Emissdo e a Oferta
Restrita; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e
competente(s) Cartorio(s) de Titulos e Documentos; (iv) celebragdo e registro, conforme o caso,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, nos termos e prazos previstos

nesta Escritura de Emissdo;

(0 as informacées prestadas no dmbito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido de
depésito das Debéntures na B3) sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que
os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo financeira, das responsabilidades da
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada
de decisBes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as

Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por A

qualquer quebra, inveracidade ou imprecisdo em suas informacdes;




(p} os documentos ¢ informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materiaimente
corretos e estdo atualizadus até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informac@es relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos Investidores Profissionais

interessados em adquirir asDebéntures;

(q) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como

prioritdrio nos termos da Portaria MME;

(r) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e
outras informacées que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdo dos
prazos para apresentacdo destas declaracBes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus hegdcios, resultados e lucros foram integralmente pagosquandodevidos, excetoem relaggo
aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e que

ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante;

(s) tém plena cidncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo
dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de calculo dos Juros Remuneratorios,
acordados porlivre vontade, em observanciaao principio daboa-fé;

(t) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo
poderd realizar outra oferta piiblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo
de 4 {quatro)} meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da Cferta

Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(u) encontram-se adimplentes no cumgrimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacgdes dos érgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
gue impactam diretamente a condugio de seus negdcios;

(v) cumprem as condicionantes socicambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdo em situacdo regular com suas obrigacSes junto aos 6rgdos do meio ambiente
gue impactam diretamente a execugdo doProjeto;

{w) cumprem todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, 0S
quais sdo pautados pelo respeito e observancia aos melhores padrdes socioambientais;

(%) ndo ocorreu nenhuma alteraciio adversa relevante nas condigdes econémicas,
regulatérias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora e da Fiadora, desdeadata ’
dassuastltimas demonstracdesfinanceiras ouinformagdes trimestrais;
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{y) exceto pelas obrigagdes que estdo sendo ruestionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimente nfio tenha ou possa ter um efeita adverso
relevante na capacidade de pagamento, pela Emissora e Fiadora, das Debéntures, estdo em dia
com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de guaisquer outras obrigacBes impostas por lei;

(z) cumpre rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resalugdies do CONAMA - Conselho MNacional do Meio Ambiente e nas demais legislagdes e
regulamentacdes ambientais supletivas {"Legislacio Socioambiental”), adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Procede a todas as diligéncias
exigidas paraaatividade daespécie, preservando o meio ambiente e atendende asdeterminacdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

(aa) inexiste viclagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos & administragéo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n2 12.846/13, a Lei n2 12.529/2011, a Lei n® 9.613/1998,
o Decreto-Lei n 2.848/40, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicdvel, pela Emissora e pel2 Acionista e suas respectivas controladas, exceto pelos
casos divulgadas na midia até essa data em relacdio a operacdo “Lava Jato”; e

{bb)} cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios.

7.2. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) os direitos creditdrios cedidos fiduciariamente, nos termos da Clausula 4.16 desta
Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e desembaracados de
gualguer dnus, exceto pelas proprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdo
desta Escritura de Emissdo e pelas garantias constituidas no dmbito do Conirato de

Financiamento;

(b) a cessao fiducidria dos direitos creditorios, nos termos da Clausula 4.16 desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo compromete a operacionalizacio e a
continuidade da presta¢do dos servigos de transmissdo de energia pela Emissora, estando de
acordo com os limites e condiges previstos na Lei de Concessbes e na Resolugdo Normativa

n° 766;

(c) possui justo titulo de todos os seus bens imoéveis e demais direitos e ativos por ela

detidos;




{d) na data de assinatura desta Escritura de Fmissdo, que estd cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinagdes e regras emanadas por
gualgquer 6rgio ou entidade nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitas por obrigagéo legal
ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo plblica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultaciio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento

ao terrorismo, previstos na legislacio nacional e/ou estrangeira aplicavel; e

{e) mantém equipamentos imprescindiveis a continuidade da prestag¢do dos servigos
objeto da Contrato de Concesso adequadamente segurados ou sujeitos a estrutura de gestado
de risco operacional da Emissora, conforme préticas correntes de mercado, nos termos do

Contrato de Concesséo.

7.3. A Acionista, neste ato, declara e garante que as a¢Bes empenhadas, hos termos da
Cldusula 4.16.1, item “i” desta Escritura de Emissao existem, sdo de sua titularidade, e estdo fivres
e desembaracados de qualquer &nus, exceto pelo préprio Penhor de Agles constituido conforme
previsio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor de Ac¢les e do Contrato de

Financiamento.

7.4, A Zopone, neste ato, declara e garante que ndo possui qualgquer concessdo, permissdo
e/ou autorizacdo referente a servigos de eletricidade, incluindo, mas néo se limitando a
prestacdio de servigos de geracdo, transmissdo e/ou distribuicdo de energia elétrica, ndo sendo,

delegataria de servigo pablico.

CLAUSULA VIl - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducidrio
8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora

de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo
como Agente Fiduciario da Emissdo, o qual, neste ato e pefa melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e destaEscritura de Emissio, representar os interesses da

comunh3o dos Debenturistas perante a Emissora e a Acionista.

8.1.2. Declaractio. O Agente Fiduciario, nomeadona presente Escriturade Emissdo declara, sob

as penas da lei:

{a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3¢ da Lei das
Sociedades por A¢Bes, a Instrugio CVM 583 ou, em caso de alteragéo, a que vier a substitui-la,

para exercer a fungdo que lhe éconferida;

{b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e




atribuicBes previstos na legistagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(c) conhecer e acailar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas

cldusulas e condigdes;
{d) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes;

(e) estar ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasiln® 1,832, de 31 de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprircom
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as autoriza¢Ges

societdrias necessarios paratanto;

{g) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Instrugdo CVM 583;

{h) estardevidamente qualificado aexercerasatividadesde agente fiduciario, nostermos da

regulamentacdo aplicdvel vigente;

{i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

{j) que esta Fscritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstasnioinfringem qualguerobrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

{1} que verificou a veracidade das informacg8es contidas nesta Escritura de Emissdo, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(mj que verificard a regularidade da constituicdo das Garantias ohservado que as Garantias
prestadas aos Debenturistas serdo devidamente formalizadas e registradas nos cartorios
competentes, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
inciso X do artigo 11, da Instrucdo CVM 583, e serfo registradas no(s) competente(s) Cartério(s)

de Titulos e Documentos; @

8.1.3. 0 Agente Fiducidrio exercerd suas fungBes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo




permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
ohrigagles da Emissora nos termos desta-Escritura de Emissdo inadimplidas apdés a Data de
Vencimento, até que tudas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Cldusula 8.3

abaixo.
8.2 Remuneragdo do Agente Fiducidrio
8.2.1. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo

nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigBes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracdo anual equivalente
a R$12.000,00 {doze mil reais}), sendo a primeira parcela devida no 52 {quinto) Dia Util contado
da data de assinatura desta Escritura de Emissio, e as demais parcelas, no dia 15 do mesmo més
do primeiro pagamento, para os pagamentos devidos nos anos subsequentes. A primeira parcela seréd
devida ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulos de estruturagdo eimplantacio.

8.2.2, Asparcelascitadas na Clausula 8.2.1 e 8.2.8 serdo reajustadaspelavariacdoacumulada
do IPCA, ou na faita deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata temporis, se necessario.

8.2.3. As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 e 8.2.8, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamenio da Seguridade Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.4. Em caso de mora no pagamenta de gualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estardo sujeitos @ muita contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% {um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die,

8.2.5. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no memente aportung, servinde o comprovante do

depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

8.2.6. A remunegracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagio a
Emissdo, remuneragdo esta que sera calculada pro rate die, e ndo incluem ¢ pagamento de

honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,

consultores financeiros, entre outros.




8.2.7. A remuneracio ora proposta nio inclui as despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da funcdo de Agenite Fiducidrio, as quais ectdo listadas na Cldusula 8.4.2 abaixo.

828 Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados & emissdo, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$500,00 {quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas & Emissio, a ser paga no prazo de 5 {cinco)
dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora.

8.3. Substituicdo
8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporérios, renlncia, intervencéo,

liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta} dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, agual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das Debénturesem Circulagdo,
ou pela CVM. Na hipdtese de a convocacdio ndo ocorrer em até 15 {quinze) diasantes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-ia, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocacdo e 8 {oito} dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,

observado o disposto na Clausuia 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea “{h})” da
Cldusula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e
aos Debenturistas, mediante convocaciio de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua

substituicdo.

8.3.3. F facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e 3 indicacio de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela Emissora a
partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.
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3.3.4, A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP e, se for o caso, nos Cartorios de
Registro Tftulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Cldusula 0 acima desta

Escritura de Emiss3o.

§.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada & CVM, no prazo de ate 7,
(sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 8.3.4 acima.




8.3.6. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de sues fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, no caso de
agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituicio ou até o cumprimento de todas as suas obriga¢fes decorrentes desta Escritura de

Emissdo e da legislacdo emvigor.

8.3.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigiio do Agente Fiducidrio,
o Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneragdo iniclalmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a Gltima data de pagamento até a data da efetiva substitui¢do, & Emissora. O valora
ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a partir da data
do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV.

8.3.8. 0 agente fiducidrio substituto receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢éo
com agente fiduciario. Esta remuneracio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e 0 agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de

Debenturistas.

8.3.9. 0 Agente Fiduciario, se substitufdo nos termos desta Cldusula 8.3, sem qualguer custo
adicional para a Emissora, devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigéio, as expensas da Emissora, copias
simples ou digitalizadas de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio oupor qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou gue guaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de suas fungdes, independentemente
do meio em gue as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo
substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termas desta Escritura de Emissdo.

8.3.10.  Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicagdo
prévia a CYM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da
CVM.

8.4, Deveres do Agente Fiducidrio

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiduciario:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na




administragdo de seus proprios bens;

{h) renunciar a futiydu na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptid&o e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral

de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituig3do;

{c) conservar em hoa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio, escrituragdo,

correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes relativas as
Garantiase a consisténcia dasdemaisinformacfes contidas na Escritura de Emissdo, diligenciando
no sentindo de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{e) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos competente, nos
termos da Clausula 2.5.1, adotando, no caso da omissfo da Emissora, as medidas eventualmente

pravistas emlei;

(f) acompanbhar a prestacio das informacdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatdrio anual de que trataaalinea “(1)” abaixo, sobre asinconsisténciasouomissdes de que tenha

conhecimento;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de modificacdes

nas condicles das Debéntures;

{h) acompanhar o calculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetdria, dos Juros
Remuneratérios e da amortizagdo programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de

Emissdo;

(i) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros e
averbacdes mencionados nesta Escritura de Emissdo, observando, ainda, a manutengdo de sua

suficiéncia e exequibilidade;

(i) verificar a regularidade do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo os

devidos registros e averbag¢es mencionados nesta Escritura de Emissdo;

{k solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Plblica, onde se localiza a sede da Emissora e da Fiadora;

)] elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 12, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agfes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o

-




qual deverd conter, ao menaos, as seguintes informares-

{i) cumpriraento pela Emissora das suas obrigacSes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(i} alteracBes estatutdrias da Emissara ocorridas no periodo com efeitos refevantes

para os Debenturistas;

(i)  comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas 2 proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser

descumpridas pela Fmissora;

(iv)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulaco e

saldo cancelado no perfodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(vi]  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao,

conforme informages prestadas pela Emissora;
(vil manutencdo da suficiéncia e exequibilidade dasGarantias;

(viiii declaracio sobre a nio existéncia de situagdo de conflito de interesses gue
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a funcdo;

(ix)  relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracio,

quando houver;

{x) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, plblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladara ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducirio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a} denominacdo da
companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobilisrios emitidos; (c) valor da
emissdo; {d) espécie e garantias envolvidas; (e} prazo de vencimento e taxa de juros;
{f) inadimplemento pecunidrio no perfoda; e

(xi}  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo.

{m) disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “I” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio ’

s




social da Emissora;

{n) fiscalizar o cuinprimento das cidusulas e itens constantes desta Escritura de Emissdo,

especialmente daquelas que impSem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(0) solicitar, quando considerar necessdrio e as expensas da Emissora, informagdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informag8es adicionais;

{n) comparecera Assembleia Geralde Debenturistasafim de prestarasinformacgdes que Ihe
forem solicitadas, bem como convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas

nos termos da presente Escritura de Emissdo;

{a) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 3 Emissora, ao Fscriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricio, integralizaco ou aquisicio das Debé&ntures, expressamente autorizam, desde ji, o
Banco Liquidante de Emissdo, o Escrituradore a B3 a atenderem guaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{r) intimar, conforme o caso, a Emissora e/ou a Acionista a reforgar a garantiadada, na

hipdtese de sua deterioragéio ou depreciacdo;

(s) comunicar os Debenturistas a respeito de guaiquer inadimplemento, pela Emissora, de
ohrigac¢des financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

{t) encaminhar aos Debenturistas qualquer informag3o relacionada com a Emissdo que lhe
venha a ser por ele solicitada, sendo certo que essa informacdo devera ser enviada pelo Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagdo; e

{u) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina

na rede mundial decomputadores.

8.4.2. Despesas

8.4.2.1. A remuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da fungio de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do servigo, as quais




serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamentn das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretaniente em roime datmissora ou mediante reembolso,
apds, sempre que possivel, prévia aprovacao, nos termos da Clausula 8.5.3 abaixo, guais sejam:
publicacdes em geral, despesas cartordrias, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos,
notificactes, extracio de certiddes, viagens, transportes, alimentaciio ¢ estadias, despesas com
conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.4.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do Dehenturista deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissaora, abservada a Cldusula 8.5.3 abaixo. Tais despesas incluem
tamhém os gastos com honorarios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custase
taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicdo de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
do Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, bem como a
remuneracio do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamente ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo gue os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste

Agente Fiducidrio,

8.4.2.3. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiduciario fica
desde j4 ciente e concorda que as despesas com viagens, transportes, alimentagdo e estadias
deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora, em um prazo de até 5 {cinco) dias contados
da solicitacdo. Findo tal prazo sem manifestacio da Emissora, o Agente Fiduciario podera solicitar
adiantamento ao Debenturista para pagamento de referidas despesas. Ndo obstante o descrito
acima, o Agente Fiducidrio concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discordancia com a fungdo
fiducidria gue the é inerente, observado o artigo 13 da Instrugdo CVM 583,

8.4.2.4. 0O ressarcimento a que se refere & Cldusula 8.5.1 acima serd efetuado em ate 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de cdpias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias a prote¢ao dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas acima.

8.5. Atribuicoes Especificas

85.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugdo CVM 583.




8.5.2. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualguer tipo de opinido ou fard qualquer juizo scbre
a orientacdo acerca de gualquer fato da emissdo que seji de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agirem conformidade com as instrugSes que
lheforemdeliberadaspelosDebenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sohre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional gque nfo tenha decorrido da legislagdoaplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
gue osdocumentosoriginais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou aduiteragdo. O Agente Fiduciario
ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obriga¢io legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos

termos da legislagdoaplicavel.

8.5.4. Ressalvadas as situacdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissdo,
os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo vélidos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturista, nos termos da Clausula IX abaixo.
8.5.5, Para fins do disposto na Instrucdo CVM 583, na data da assinatura da presente

Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, com base no organograma societdrio enviado pela
Companhia, identificou que ndo presta servicos de agente fiducidrio em emissdes do grupo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, Disposicoes Gerais

9.1.1, A assembleia geral de debenturistas {“Assembleia Gera) de Debenturistas”) aplicar-se-a
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, e, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Bes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadasde
forma presencial, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagdo, se assim permitido pela legislacdo aplicavel cu pela CVM.

9.2, Convocacio
9.2.1, As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente

Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento} das




Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), ou pela CVM.

9.2.2. A convocaglo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anlncio
publicado pefo menos 3 (trés) vezes nos argdos de imprensa indicados na Cldusula 4.14 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei dasSociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicivel e desta Escritura

de Emissao.

9.2.3, As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicacdo da convocagio, ou, nfo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, em segunda convacacio somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicagdo do novo anGncio de convocagdo.

9.2.4, Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicdvel e nesta Escritura de
Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que

comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

9.2.5, As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia iegal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia

Geral de Debenturistas.

9.3. Qudrum de Instalacio

9.3.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda

convocagdo, com qualgquer quérum das Debéntures em Circulagdo.

9.3.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas:

(i) aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (ii) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas diretaouindiretamente
relacionadas a qualquer das pessoasanteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.4, Qudrum de Deliberacdo

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em:.;f"l




Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Clausula 5.6 acima e nas Clausulas 9.4.2, 9.4.4 e 9.4.5 abaixo, ou ainda pelos
demais qudruns expressamenta previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emisséo,
gualguer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em primeira
convocagdo, por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, pela maioria das Debéntures de propriedade dos

Debenturistas presentes.

9.4.2, Caso a Emissora, por gqualguer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renlincia prévia cu perddo temporario prévio (waiver prévio), aos
Eventos de Inadimplemento ~ Vencimento Antecipado Automdtico, conforme indicados na
Clausula 5.4 acima, tal solicitacdo deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo 2/3 {dois tercos} das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo ou por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos} das Debéntures detidas pelos
Debhenturistas presentes, em segunda convocagdo;

9.4.3. Caso a Emissora, por qualguer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renuncia prévia ou perdio tempordtio prévio (waiver prévio), para
0s demais Fventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 5.1 desta Escritura de Emissdo (que
ndo sefam os Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico}, tal solicitagdo
deverd ser aprovada por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures
em Circulaciio em primeira convocagio ou por deliberagdo favoravel de, no minimo maioria dos
Debenturistas presentes, em segunda convocagdo, salvo se previsto quérum mais elevado na
hipdtese de Fvento de Inadimplemento em discussio, nos termos da Cldusula 5.1 acima, caso

em gue este devera ser observado.

9.4.4. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas, podera por
deliberacio favordvel de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento}
das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdo, aprovar qualquer
modificacio relativa as caracteristicas das Debéntures, que impliguem alteracdo: (i} da
Atualizacdo Monetdria ou dos Juros Remuneratorios; (i) das Datas de Incorporagdo e Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizacdo do principal das Debéntures; (v} da redagdo de
quaisquer dos Fventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, observado o disposto nas
Clausulas 9.4.3, 9.4.5 e 9.4.6 desta Escritura de Emissdo; (vi} da alteragdo dos qudruns de
deliberacdo previstos nesta Escritura de Emissdo; {vii) das disposigdes desta Clausula; (viii) das
Garantias; (ix) da criagdo de evento de repactuagdo; (x) das disposigdes relativas a aquisicdo
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizagBes antecipadas facultativas ou oferta
facultativa de resgate antecipade das Debéntures, e (i) da espécie das Debéntures.

945. Caso seja aprovada a concessdo de renlncia prévia ou perddo tempordrio prévio
(waiver prévio), nos termos das Clausulas 9.4.2 ou 9.4.3 acima, e esta renuncia prévia ou perddo




temporario prévio impliqgue necessariamente um aditamento & Escritura de Emissdo, tal
aditamento sera considerado aulomaticamente aprovadojunto com a concessdo de tal rendncia
prévia ou perddo temparario prévio (waiver prévio), nao sendo necessdria a realiza¢do de nova
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o assunto.

9.4.6, A Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por deliberagdo favordvel de
Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo,
em primeira ou segunda convocagdo, aprovar gualquer modificagdo relativa as caracteristicas
das Debéntures, que impliqguem alteragdo em qualguer dos itens que dispdem sobre os Eventos
de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b}, (c}, (d} e (e} da Clausula 5.1 ou a insercdo de
novos Eventos de Inadimplemento que ensejam vencimento antecipado automdtico das
Debéntures. No entanto, caso haja uma prévia e expressa anuéncia do BNDES a tais alteragdes,
0 quérum de aprovacio em sede de Assembleia Geral de Debenturistas ficara reduzido a, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda

convocagao.

947, Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora
serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente

Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que seréd obrigatoria.

9.4.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informac6es que lhe forem solicitadas.

9.5, Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembieias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou agueles que forem

designados pela CVM.
CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS

10.1. Rentincia

10.1.1.  N&o se presume a renlncia a qualguer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou fiberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razao de
qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou madificacdo de quaisquer outras
obrigacfies assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a

qualguer outro inadimplemento ouatraso.




10.2. Despesas

10.2.1. A Emissora arcara com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes
da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3;
{b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura
de Emissdo, os Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento e as atas das
Aprovagdes Societarias da Emissora; e {¢) pelas despesas com a contratagdo de Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador.

10.3. Irrevogabilidade

10.3.1.  EstaEscriturade Emissdo é celebradaem cardterirrevogivel eirretratdvel, obrigando as

partes e seus sucessores a qualquer titulo.

104. Independéncia das Disposictes da Escritura de Emissio

10.4.1.  Caso qualguer das disposicies desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em hoa-fé, a substituirem a disposic8o afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.2.  Fica desde j& dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i} a corregdo de erros ndo materiais, incluindo mas néo se limitando aos erros
de digitagdo ou aritméticos, (i} alteracBes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo,
(iii) alteragBes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou {iv) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes,
tais como altera¢do na razdo social, endereco e telefone, entre outras, desde que as alteracSes
au correcdes referidas nos itens (i), {ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer aiteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer

custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.4.3. N3o obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 10.4.2 acima, as Partes permanecerio
obrigadas a tomar todas as providéncias, hem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de corregdo de erros ndo materiais ou alteracdo aos
documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 10.4.2,

10.5. Titulo Executive Extrajudicial e Execucio Especifica

10.5.1.  Esta Escritura de Emisséio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,

nos termos dos incisos | e it do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes .



desde j& que, independentemente de ouaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Fscritura de Emissdo e com relag3o as Debéntures estdo sujeitas a
execugdo especifica, submetendo-se as disposices dosartigos 815 e seguintes do Codigo de
Pracesso Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento aniecipado das Debéntures, nos

termos desta Escritura de Emissdo.

10.6. Computo do Prazo

10.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

vencimento.

10.7. Comunicacdes

10.7.5.  Quaisquer notificacOes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderegos:

Para a Emissora: SUBESTACAO AGUA AZUL SPE 5.A.
Avenida Rodrigues Alves, n? 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru —SP
At.:Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: (14) 2106-5799
£-mail: azl@zopone.com.br e hru@zopone.com.br

Para o Agente Fiducidrio: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Fioriano, n¢. 466, Bloco B, sala 1401, [taim Bibi, CEP
04534-002, Sdo Paulo ~SP
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira
Tel.: (11) 3090-0447
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Fiadora: ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.
Avenida Rodrigues Alves, n? 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauryu - SP
At.: Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: {14) 2106-5799 .
E-mail: azl@zopone.com.br, bru@zopone.com.br e_,f'l:
fernando.brosco@zopone.com.br g




Para o Banco Liguidante e BANCO BRADESCO S.A.
Escriturador: . Nacleo Cidadle de Deus, s/n.9, Vila Yara
- CEP 06029-900, Osasco — S50 Paulo
At.. Departamento de Ac¢Ses e Custddia - Sra. Debora
Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: 11-3684-9492/7911/ 11-3684-9469
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.hr /
dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3: B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIP UTVM
Praca Antdnio Prado, n? 48, 22 andar
CEP 01010-901, S30 Paulo - SP
At.: Superintendéncia de Valores Maobiliarios
Tel.: (11) 3111-1596
E-mail: yalores.mabiliarios@b3.com.br

10.7.2.  As notificages, instrugBes e comunicacBes referentes a esta Escritura de Emiss3o
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos endere¢os acima. As
comunica¢bes enviadas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente
(recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.7.3.  Amudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderecoalterado.

10.8. Boa fé e equidade

10.8.1.  As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livie, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relaciio de equidade.

10.9. Lei Aplicavel

10.8.1.  Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Repdblica Federativa do Brasil.

10.10. Foro

i

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de $30 Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir '\
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia a \

gualquer outro, por mais privilegiado queseja.




[, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com s duas testenrunnas abaixo assinadas.

Bauru, 19 de novembro de 2018.
{As ussinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

{0 restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2.2 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
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FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Portaria do MME n? 86, de 27 de margo de 2018
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Publicado em: 26/03/2018 | Rdicao: 81 | Secho: 1 | Pagina: 250
Orgéo: Ministério de Minas e Energia / Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético

PORTARIA N° 86, DE 27 DE MARGO DE 2018

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 1°,
inciso VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4°
do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2018, e no art. 4° da Portaria MME n® 364, de 13 de
setembro de 2017, resolve;

Processo n® 48340.001108/2018-22. Interessada: Subestagdo Agua Azul SPE S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.905.442/0001-45. Objeto: Aprovar como prioritario, na forma
do art. 2°, § 19, inciso lll, do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o Projeto de
Transmiss&o de Energia Elétrica, correspondente ao Lote S do Leildo n® 13/2015-ANEEL
{Contrato de Concesséo n® 19/2016-ANEEL, de 27 de junho de 2018), de titularidade da
Interessada, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011. A integra desta
Portaria consta nos autos e encontra-se disponivel no enderego  eletrénico
hitp://mvw. mme.gov. briweb/guest/projetos-prioritarios/2018.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

http://www.imprensanacional.gov.br/web/guest/consulta? » id=101&n » lifecvele... 29/03/2018



ﬁ 250

RRRY Fa T2

Didrio Oficial da Unifo - Segio 1

N6, queiafeia, 29 de waogo de 2008

SECRETARIA DE PLANEIAM
E DESENVOEVINENTO ENERGETH O

PORYARAA N” 85, DE 37 DE MARDD DE 205

£ SIRECARNY DN ANDMOMENTO B
TSNV, MR A0 TENGSRGHETINOG TNy WYY THEAIRAR
4} EXRCAA, 10 w2 & dntim o B G diedogndn pika 3. B,
e 1, in Fenin MNTE " 280, o 293 P e ST, 2ol WO
adligpisio voni 4" di Mo 81 K520, & RN deoidinn de 3016, ¢no
et 1 SF AT S T i

W ERBRIK Pt e .
Agon Awl SUE BA. i o CHPOME b o o
SSRGS, Didlon Agrvan ans znmmm am Sorma ds
w2 § B:«ﬁ.«hﬂii,ﬂql)w:;muf“m?w di 18 e cundio &

TORTARIA N &7, IR 2% DE MARCD (NG 2%

G SERETARID  DE  MLANEMMENIG B
DESENVOLVEMENT) ENIRGETICR DO MDASTERD DE
MIRAS & ENERTRA., w2 nkt dn oxoptidnuim gqne (he B 2olygd
iptho AR 7, iimeg B, dlp Peminion MME off 240, de 2% @ junbo Je
A, tondly oo Bk & Figpore aw oot 8" da Douw o 6,004, bt
3 e fnfiko &0 20T © ma . P, £ 30 do homenis MOME 5 254,
2 19 dic agostn o 2HET, s

Trooommy & JREBAGKIKBINGIE-I2.  Dacvoeenin:
It Eiedon Stien dp S S, Srwodita mp NP s
o & WS 2500M-03. Dojitte: Aperamr o onggmdramodio D
Bogime Bepouid dr baoarthes g o Dessnothimoms &
B - RIGIEN o Tomjiown & Rofmgny om Bnmiiaie de

200 o Yh;‘rmm diy Thsmsmraado die Binowgin

2 Ao & dlln Rasliion ol D37Y0RSANEEL, (0 muas &t Comuesed o
IHIMGANETE. o 27 de etk s 200 do sedlmidadc &
Svasmodtn, ma o B do . 27 & R E2ARE, G 24 4 ke
dic 20DR. A driwgrn diren Pusmiin coTeta DRS AR © S0OSINEGE
dmpmiralt i  enloge mmﬂmﬁmm

EDARDD AZEVEDRD RODBIGLES

Toptmizsde de Enonyds Blitiea, olitte dn Repsingso Selvizanne
ANEEL of 5484 Je 30 de wuolles & 20T P, o
tifmidadie dp orervedn, A dvAciea dtela RuotmEs ceonty mn
ot © G mb - AT S

vy aow mome gen Bndsush Feadizgy in

imBHTR,

EDUVARDE AEEVEDD RODREGTES

DREXPALTING DECYSORMNN N %, DE 5 DE MARCO DE NS

D OERETARRG DI PLANEIAMENUC ¥
DESENVHLVOMENID ENERGENICH DO MNISTERIO DE
NUNAS B ENERGIA, mo uwe dn anmpetimia gt The fiad delegad
po . ¥ imoied & dn Rontwie MME u” 2R3, 40 3% de faothe 32
2056, wondn win wbils v disprdn ne ot ¢ do Deoosie o 6,083, do
F e ol @o 2V, wa Perymis MME o 274, de 3% o agoean de
ME3 ¢ @ qos comtn do Feoorsee o JRHAGLETRAMLI-TE,
aemhe

Bndedonis @

. .

- dn T CTEF  ~
Dibypuimdan do Trspmopissdio de Eaopia dnics Pades, ioscrita
no CHPIBIF o o 0" AR VAR GEILIRATG, g comusdraneate do
Brojove do Mdbemias cm nvulaphes e T : dir Boorran
Eligmicz, whito do Fmo 4o Wodomirapio do tumlnpfing - FUE
DONETN, ap Ropims Epedd do  loodives goss o
Boscrawdoiminio da tnlvealobey - REFM, mos dowass da Nata
Tdorive 1" RHMUEDOESHE ¢ do Pavvoor ' HUSIEOONRR-
MMMBAGLVAGY, aprovade polle Bresguchn o SHAUSHIRIOOKIIR-
MMEFVAGES, g 2800 come Fendoocaior deide Do,

EHUARDO AFEVEDh RODRIGUES

NP of? 2 X062 S 2ARIOAL. qoo sniitei

ey T

It &

§ zﬂ\& A wimid
rdln widigro PRI EIPARBADITARERY

nfraortriae A0 Chines Babice Brsdoir - {OP-Bwms,




ANEXO Il
AO INSTRUMENTO PARTIC'JLAR DE ESCRITURA DA -2 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERS{VFIS EM ACOES, 104 ESPECIZ COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Férmula de Calculo do ICSD
O indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisédo da Geragdo de Caixa
da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informagdes registradas nas Demonstragdes
Contabeis Regulatdrias (de acordo com as praticas contabeis adotadas na Brasil) auditadas da
Emissora, com base em periodos de verificacdo a cada 12 meses, a ser calculada pela Emissora

e verificada pelc Agente Fiduciario a saber:

A) Geracdo de caixa da atividade

(+) i LAJIDA (EBITDA);
{-) imposto de Renda;
) Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liguido.

B) Servico da Divida

(+) | Amortizacdo de Principal;

{+} |Pagamento de Juros.

€} INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ac somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;
(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;
{+/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

{+) DepreciacGes e Amortizagdes;
(+/-) | Perdas (desvalorizagio) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;
(+/-) | Prejuizo/Lucro na alienacdo de imobilizado, investimentos ou intangiveis,

STy




